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I. Abhandlmigeii. 



Erorterungen 

iiber die 

wurttembergische Staatsschuld. 



Von R. IWol.l. 



Der Kredit des wiirttembergischen Staates bietet schon seit 
geraumer Zeit Erscheinungen dar , welche man nicht anders als 
hochst auffallend bezcichnen kann. Ein Staat, dessen Haushall in 
der grossten Ordnung ist; dessen Rechnungswesen als Muster von 
Piinctlichkeit, Aufrichtigkeit und Durchsichligkeit gepriesen wer- 
den kanh; dessen Steuern das Maass der Ertra'glichkeit keines- 
wegs iibersteigen; ein Staat, welcher regelmassig seit einer lan- 
gen Reihe von Jahren bedeutende", sich nicht selten auf den fiinften 
bis sechsten Theil der Jahresausgaben belaufende Ueberschiisse 
hat und dessen Kassen desshalb von Geld zu slrotzen, ihre Ver- 
bindlichkeiten selbst vor der Verfallzeit zu leisten pflegten; dessen 
Schuld eine verhaltnissmassig geringe, jeden Falls eine piinkt- 
lichst verzinste und zuweilen sogar mehr als vertragsmassig getilgte 
war: — nun, ein solcher Staat hat in diesein Augenblicke nicht 
Eredit genug , um einige Millionen gegen leidliche Bedingungen 
aufzunehmen; seine Papiere stehen tiefer an den Bbrsen als die 
der verschuldeteren Nachbarstaaten ; er hat den grossesten Theil 
der inlandischen Kapitalisten aus der Zahl seiner Glaubiger aus- 
scheiden sehen. 
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Es ist in der jungsten Zeit die bequeme und namentlich 
zur Gewissensberuhigung ausserst brauchbare Ansicht aufge- 
taucht, als trage an diesen Zustanden lediglich die allgemeine 
europaische Geldkrisis Schuld. Nichts' kann unrichtiger seyn; 
nichts aber auch verderblicher, weil eine solche Annahme die 
Auffindung der wahren Ursachen, damit aber die Moglichkeit 
einer Heilung verhindert. Dass diese Krisis das Uebel bedeutend 
vergrossert, ist richlig. Allein schon vor ihrem Eintreten haben 
sich in Wiirttemberg die Anfange schlimmer Verhallnisse gezeigt, 
und auch ohne die allgemeine Nolh ware die besondere Krank- 
heit zum Ausbruche gekommen, wie aus dem Verlaufe der nach- 
stehenden Darstellung sich fiir jeden Unbefangenen ergeben wird. 

Die Auffindung der wiirklichen Griinde ist somit eine wichtige 
Aufgabe. Nicht nur muss sich daraus fiir die Theorie eine be- 
deutende Lehre ergeben , indem ein schlagendes Beispiel immer 
von Werth ist; sondern hauptsachlich ist zu hoflen, dass sich die 
wiirtlembergischen Staatsgevvalten zu praktischen Verbesserungen 
bewogen sehen werden. In Fallen allgemeiner Bedrangniss ist 
es die Pflicht jedes Burgers nach Kraften zur Abhiilfe beizulra- 
gen ; und so versuchen denn auch wir, in den folgenden Blattern 
das Rathsel zu Ibsen. Wenn sich hierbei nach mehr als Einer 
Seite hin unangenehme Wahrheiten ergeben, so ist diess nicht 
unsere Schuld. Langeres Verschweigen ist aber nicht mehr mog- 
lich, denn die Noth drangt. Falls nicht schleunig und griindlich 
geholfen wird, stehen verderbenbringcnde Maassregeln oder 
schmachvolle Unterbrechungen grosser und nothwendiger offent- 
licher Unternehmungen in Aussicht. 

Unserer Ueberzeugung nach la'sst sich der ilzige Zustand nur 
aus dem geschichtlichen Hergange richtig erklaren. Wir lassen 
daher eine Schilderung der Entwicklung der wiirttembergischen 
Staatsschuld , so weit diess hier von Bedeutung ist, den Anfang 
machen. Erwa'gungen und Ralhschlage erhalten dadurch einen 
festen Boden. In Ermanglung des Zutriltes zu den geheimeren 
amtlichen Papieren stehen uns freilich nur die gedruckten Quellen 
zu Gebote; doch werden diese fiir den gegenwartigen Zweck 
ausreichen. 
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I. Geschichte der wurttembergischen Staatsschuld. 

1) Zur Zeit des Herzogthumes. 

Eine ausfiihrliche Erzahlung von dem Finanz - und Schulden- 
wesen des alten Herzogthumes Wiirltemberg ware hier von keinerlei 
Bedeutung. Es wird zum Verslandnisse des Spatern vollkommen 
geniigen, wenn die Hauptzuge des Zustandes in jener Zeit, so 
wie das Ergebniss an Schulden, welche bei einer Umgestaltung 
der Dinge von diesem Zeitabschnitte her zu iibernehmen waren, 
kurz angegeben werden. 

Vor AUem ist denn zu bemerken, dass in dem kleinen Staate 
bis zum Jahr 1806 drei verfassungsmassig getrennte offentliche 
Haushaltungen neben einander bestanden, damit aber auch die Mog- 
lichkeit und selbst die Thatsache dreierlei bffentlicher Schulden 
gegeben war. Erstens namlich war die herzogliche Rentkammer, 
deren Einnahmen sich aus dem Ertrage der Domanen, einigen 
indirecten Steuern und den von den Slanden verwilligten Beilragen 
bildeten, und welche hieraus nicht nur den Hofhalt und die son- 
stigen Ausgaben fur die furstliche Familie, sondern auch einen 
grossen Theil der Staatsausgaben zu bestreiten halte. Zweitens 
fuhrten die Stande (die Landschaft) ihre eigene Verwaltung. Sie 
zogen die Steuern ein, bezahlten aber theils, wie eben bemerkt, 
einen grcissern oder kleinern Beitrag an den Herzog, theils be- 
stritten sie gemeinschaftlich mit ihin und vertragsmassig einzelne 
offentliche Anstalten, theils deckten sie ihre eigenen, nicht unbe- 
deutenden Ausgaben. Endlich driltens besland unter einer eigenen 
Behorde, aber unter gemeinschaftlicher Oberaufsicht von Herzog 
und Standen, die Verwaltung des Kirchengutes, eines seh'r bedcu- 
tenden der gesammten Landeskirche gehorigen Domanialvermo- 
gens, aus dessen Einkunften die allgemeinen Ausgaben flir Kirchen 
und Schulen und allmahlig manche fremdartige Forderungen ge- 
deckt wurden. Dieser Dreitheilung entsprachen auch die Schul- 
den. Es gab Kammerschulden, Landschaftsschulden und Schulden 
des Kirchengutes; die beiden ersteren in der Regel, die letzleren 
wenigslens zuweilen in Folge von Krieg u. s. w. Dem Grund- 
satze nach hatte jede der drei Verwaltungen auch fur die Ver- 
zinsung und Tilgung der von ihr eingegangenen Schulden allein 
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zu sorgen; doch kamen auch Ausnahmen vor. Theils namlich 
wurden zuweilen zu gerneinschaftlichen Zwecken auch gemein- 
schaftliche Schulden gemacht; theils ging nicht selten der herzog- 
lichen Rentkammer dadurch eine bedeutende Erleichterung zu, 
dass entweder geradezu Schuldsummen von ihr auf die Landschaft 
ubernommen wurden '), oder doch die Stande zur Verzinsung und 
allmahligen Tilgung einer Kammerschuld mehr oder weniger bei- 
trugen. Solche Uebernahmen und Beitrage erfolgten namentlich 
dann, wenn aach langeren Misshelligkeiten zwischen den Her- 
zogen und den Slanden endlich Frieden geschlossen und von den 
ersteren auf das Neue die Einhaltung der Landesverfassung zu- 
gesagt wurde. Hierfiir pflegten Gemeine Pralaten und Landschaft 
sich durch ein baares Geschenk oder, wie gesagt, durch Erleich- 
terung der Schuldenlast des Herzoges dankbar zu erweisen; wo- 
bei dahin gestellt bleiben mag, ob eine solche Aussicht mehr zu 
EingrifTen in die Verfassung zu reizen oder die Dankbarkeil fur's 
Kunftige hiervon abzuhalten geeignet war. Wenn etwa nicht die 
ganze vorhandene Schuld iibernommen oder gleich die Aufnahme 
eines Postens gemeinschafllich war, so wurde wohl zu Besorgung 
der bcideTheile ebenmassig angehenden Angelegenheit eine „ge- 
meinschafllich herr- und landschaftliche Schuldenzablungs-Depu- 
tation" niedergesctzt. 

Die Summe dieser verschiedenen Schulden war natiirlich in 
beslandiger Aenderung begriflen; und zwar bestand keineswegs 
die Nothwendigkeit einer gleichmassigen und gleichzeitigen Zu- 
nahme oder Abnahme bei alien drei Verwaltungen. Nicht nur 
verminderte sich namlich bei einer Uebernahme von Herr auf 



1) Nachstehendc Angaben miigen beweisen , wie bedeutend die von der 
Hammer auf die Landschaft im Laufe der Zeiten iibernoinmenen Summen 
waren : 

unter Herzog Ulrich beim Tiibinger Vertrag 1,000,000 fl. 

„ „ Christoph 1,200,000 fl. 

„ „ Ludwig . 600,000 fl. 

„ „ Friedrich 1,100,000 fl. 

„ „ Johanh Friedrich 1,600,000 fl. 

„ „ Eberhard HI 3,000,000 fl. 

nach dem Tode Herzog Eberhard Ludwigs . 2,000,000 fl. 

unter Herxog Karl beim Erbvergleiche . . 5,300,000 fl. 
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Land die Kammerschuld in demselben Augenblicke und Maasse, als 
die Landschaftschuld wuchs; sondern es konnte sich auch begeben, 
dass ein verschwenderischer Fttrst in derselben Zeit mit seinen 
Einkiinften nicht ausreichte, in welcher Landschaft oder Kirchcn- 
ralh in gewissenhafter Sparsainkeit an ihren Schulden abbezahlten. 
Ebenso war der Kredit der verschiedenen Kassen keineswegs der- 
selbe. Wahrend die Landschaft und der Kirchenrath in Eolge 
piinkllicher Wirlhschaft und genauer Einhaltung der Verzinsung 
und der Tilgung unbedingtes Zulrauen genossen, stand nicht selten 
die Kammer ticf im Vertrauen der Kapitalisten. 

Natiirlich hatte dieses auch einen fiihlbaren Einfluss auf die 
Art und Weise der Geldaufnahmen. Ueber die Art, wie die 
Rentkammer Geld lieli, ist zwar etwas irgend Vollstandiges nicht 
bekannt; all ein theils ergibt sich nachweisbar aus einzelnen That- 
sachen, theils lasst sich mit grosser Wahrscheinlichkeit aus den 
allgemeinen Zuslanden schliessen, dass nicht selten sehr unvor- 
theilhafte Anlehen gemacht wurden. Wir kennen beslimmtc Falle 
von Verpfiindung der Hauskleinodien, andere von Annabme von 
Waaren zu wucherlichen Preisen. Kurz, wie zuweilen leichtsinnig 
verschwendet wurde, so wurde auch auf Art von Verschwendern 
Geld aufgenommen. NameMlich zeichnen sich in dieser Hinsicht 
die Regirungen des Herzogs Eberhard Ludwig zu Anfang des 
18. Jahrhunderfs und des Herzogs Karl in dessen Mitte unvor- 
theilhaft aus. — Anders bei der Landschaft und beim Kirchen- 
rathe. Diese nahmen, vvenn sie Geld brauchten, dasselbe ein- 
fach, ohne irgend eine Miltelsperson und zunachst bei den Ka- 
pitalisten im Lande selbst auf. Ha u fig waren die einzelnen Postcn 
ungerade und unbequeme Summen, wie eben der Darleiher iiber 
eine Ersparniss verfiigen konnte. Von Agio oder sonsligen Ge- 
buhren und Abziigen wusste man nichts; das ganze Geschaft 
gihg auf eine vollig naive und kleinburgerliche Weise vor sich ')• 
Ebenso scheinl, ganz ausserordenlliche Falle von dringendster 



1) Nur in den franzosischen Revolutionskriegen, als grosse Contrihutionen 
und unerschwingliche Lieferungen zu bezahlen waren, kainen wohl auch 
andere Arten von, wenigstens vorlaufiger, Beniitzung des Kredites vor. So 
gab z. B. die Landschaft unverzinsliche T ratten aus, welche nach Monats- 
frist piinktlich eingelost wurden, dennoch aber zwei vom Hundert im Um- 
satze verloren bei der allgemeinen Unsicherheit der Dinge. 
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Noth abgerechnet, hinsichtlich des Zinsfusses nie ein Zweifel oder 
ein Schwanken stattgefunden zu haben, sondem in Freud und 
Leid Fiinf vom Hundert als etwas sich von selbsl Verstehendes 
gegeben worden zu seyn. 

Sehr einfach war denn auch die formelle Verwaltung dieser 
Schulden. Alle Schuldscheine waren auf beslimmte Namen aus- 
gestellt; im Falle eines Ueberganges in fremde Hand wurde die 
Cessionsurkunde unmittelbar beigefugt. An beslimmte gemein- 
schaflliche Verzinsungstermine war gar nicht gedacht, sondem 
der Tag der Einbezahlung des Kapitales bei jedem Posten auch 
der Tag des Zinsenempfanges. Die Ruckzahlung erfolgle nach vier- 
teljahriger Aufkiindigung Cwelche auch dem Glaubiger frei stand), 
und zwar so, dass immer die Nominalsumme unmittelbar an den 
rechtmassigen Inhaber ausbezahll wurde, von einem Aufkaufe 
unter Pari oder von der, Vergiitung eines hiiheren Kurses u. s. w. 
keine Rede war. Fur die Tilgungen waren keine kiinstlich be- 
rechnete Plane gemacht, keine fortlaufend steigende Summon be- 
stimmt. Wenn die Ueberschiisse der betreffenden Kasse eine Ab- 
losung gestatleten, so wurde sie vorgenommen, in grosserem oder 
kleinerem Maasse, je nach den paraten Mitteln. Nur zuweilen 
ward, namenllich bei gemeinschaftlichen Schulden, bestimmt, dass 
eine gewisse Summe alljahrlich auf die Tilgung dieser bestimmten 
Forderung zu verwenden sei. Die einzige gewaltlhalige Opera- 
tion, von welcher die Geschichte weiss, ist die Zuruckfuhrung der 
im dreissigjahrigen Kriege in sehr schlechtem Gelde aufgenomme- 
nen Summen auf die Halfte des Nominalbelrages. Solche hiessen 
dann „halbzinsige Kapilale", von weichen auch itzt noch einzelne 
vorhanden sind. 

Es ist unbekannt, wie gross der Gesammtbetrag der von 
den drei Verwaltungen wahrend der Dauer der urkundlichen 
wurttembergischen Geschichte allmahlig gemachten und wieder 
bezahlten Schulden ist. Fiir den vorliegenden Zweck geniigt es 
audi vollkommen, zu wissen , wie hoch sich die Summe der zu 
verzinsenden Schulden beim Ucbergange des alten Staates in das 
neue Konigreich, also im Anfange des Jahres 1806, belief. Die 
einzelnen Posten waren aber damals: 
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Schuld der Rentkammer . . 3,288,794 fl. 31 kr. 3 hlr. 

„ „ Landschaft . . . 4,667,982 fl. 19 kr. 2 hlr. 
„ „ Herr- und landschaft- 

lichen Schuldenzah- 

lungskasse . . . 1,338,227 fl. 45 kr. 
„ „ Kriegsprastationskasse 3,851,417 fl. 30 kr. 

„ „ Strassenbaukasse . 207,450 fl. 

„ des Kirchenrathes . . 1,000,601 fl. 'J 

14,134,473 fl. 6 kr. 5 hlr. 

Hiezu katnen noch die auf den neuwiirttembergischen 
Kassen 2 ) haftenden Schulden im Betrag von 

1,524,823 fl. 57 kr. 1 hlr. 
wogegen wieder eine Summe von 308,193 fl. 45 kr. 3 hlr. 
in Abzug zu bringen war, welche eine der oben genannten Kassen 
an die andere zu fordern halte und die also zur Herausstellung 
des wiirklichen Gesammtbetrages abgerechnet werden muss. 
Lezlerer belrug somitdie Summe von 15,351,103 fl. 13 kr. 3 hlr. 3 ) 

Sie lastete aber auf einem Lande von 190 □Meilen und 
einer Bevolkerung von nicht ganz 800,000 Menschen 4 ). 



1) VVobei jedoch zu bemerken ist, dass der Kirchenrath auch 800,000 fl. 
Activkapitale besass, welche spater, wie es scheint, zur Deckung von 
Forderungen an die Hofhaltung verwendet wurden. S. Verh. der Landstande, 
1815, H. 8, S. 150. - 

2) Kurfiirst Friedrich vereinigte bekanntlich die ihm durch den Reichs- 
deputationshauptrecess zugefallenen Entschadigungslande nicht mit dem Her- 
zogthume, sondern bildete einen eigenen Staat Keuwurttemberg mit 
besonderer Verfassung und Verwaltung aus denselben. Diese wunderliche Ge- 
staltung dauerte bis zum 1. Janner 1806 , als an welchem Tage beide 
Staaten, zusammen mit den durch den Pressburger Frieden erworbenen Ver- 
grosserungen, zu einem unbeschrankt regirten Konigreiche verbunden wur- 
den. Die oben aufgefuhrlen Schulden der neuwiirttembergischen Kassen 
waren zum bei weitem grossesteu Theile alte Staatsschulden der einzelnen 
Bestandtheile jenes ephemeren Staates. 

3) S. Verh. der Hammer der wiirttemb. Abgeordneten , 1820, H. 1, 
Beil. S. 21. 

4) Das alte Herzogthum hatte namlich 150 □Meilen und etwa 660,000 
Seelen, Neuwurttemberg aber 40 QMeilen mit 125,000 Einwohnern. S. 
Geographie und Statistik Wurttembergs. Laybacb und Ulm. I, II, 1787—1804. 
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2) Unter der unbeschrankten Monarchie. 

Wie in den meisten Staatszustanden , so ging auch in den 
bfeherigen rechtlichen Verhaltnissen der offentlichen Schuld eine 
ganzliche Umwalzung vor sich durch die Einfiihrung des unbe- 
schrankten Koniglhumes. Auch in dieser Beziehung trat der Ge- 
danke des Gesammtstaates der Neuzeit mil seiner, auf den Zweck 
des Ganzen systematisch berechneten und das geschichtliche 
Herkommen bei Seite selzenden Organisation an die Stelle der 
bisherigen Einrichtungen des Patrimonialskiates. Es wurde der 
Begriff einer auf dem ganzen Staate ruhenden und mit den ge- 
sammten Hiilfstnitteln desselben zu deckendcn Staatschuld auf- 
geslellt und in dieselbe der Gesammtbetrag der bisherigen ver- 
schiedenen offentlichen Schuldarten aufgenoinraen , so dass von 
Schulden des Fiirslen, des Volkes, der Kirche keine Rede mehr 
war , sondern nur noch von Verbindlichkeiten der Gesammtheit. 

Unlaugbar war diess in formeller und materieller Beziehung 
eine wesentliche Verbesserung. Allein wic verhielt es sich mit 
dem Rechtspunkte ? War dev neue Konig zu diesen durch- 
greifenden Veranderungen befugl? Gcschah dem Glaubiger da- 
durch kein Unrecht? — In dieser Beziehung muss nothwendig 
zwischen den verschiedenen Gattungen der bisherigen Schuld unter- 
schieden werden. 

Was die Schuld der Landschaft und die des Kirchenrathes 
betrifft, so war es bekanntlich die erste Regentenhandlung des 
neucn Koniges, dass er die lands tandische Verfassung des alien 
Landes vollig aufhob und das Kirchengut mit den Domanen ver- 
einigte. Die Unrechtmassigkeit dieser Doppelmaassregel konnte 
nicht dem mindeslen Zweifel unterliegen , und zwar nicht bios 
in allgemeiner staalsrechtlicher Hinsicht, sondern namentlich auch 
in Beziehung auf die Glaubiger der beiden itzt unterdriickten 
Rechtssubjecte. Diesen Glaubigern wurden namlich nicht bios die 
Personen Hirer Schuldner entzogen, sondern auch die eigenthiimlichen 
Verwallungseinrichtungen und Sicherheiten , welche gerade hier 
besondere Beruhigung gewahrten. Das Wenigste in der That, was 
zur Zufriedenstellung der Glaubiger der Landschaft und des 
Kirchengutes geschehen konnte , war daher eine Erklarung : dass 
die gesammten Schulden dieser aufgelosten Zweige des bisherigen 
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Staatsorganismus auf die Gesammtheit iibernommen , als „Staats- 
schulden" anerkannt und ihnen dieselben offentlichen Einkiinfte, 
welche bei der Aufnahme als Unterpfander angewiesen oder 
zur Abtragung von Kapital und Zinsen bestimmt worden, 
zugetheilt seien. Aber audi so noch war eine entschiedene 
Verschlimmerung des Rechtes der Glaubiger nicht zu laugnen, da 
keinerlei Sicherheit bestand, dass bei der itzt vollig unbe- 
schrankten Regirungsweise dieses Versprechen dauernd geachtet 
und die verpfandeten Werthgegenstande forlvvahrend im Resitze 
des Staates behalten oder nicht sonstwie verwendet vviirden. 
Kein Wunder daher audi, dass diese Gattung von Glaubigern 
nichts weniger als zufrieden war mil der neuen Gestaltung der 
Dinge. 

Anders dagegen bei den Glaubigern der Renlkammer. Konig 
Friedrich war ein gewaltsam durchgreifender, geschichtliches Recht 
wenig achtender Regent; alleinNiemand war von gemeiner Selbstsucht 
und Habgier, iiberhaupt von niedriger Sinnesweise entfernter, als 
er. Wie er somit keinen Anstand nahm , die Verfassung 
des Landes und die staatlichen Rechle der Burger seinem 
Ideale eines syslemalisch eingerichteten Staates mit centralisirter 
Gewalt zu opfern: besann er sich auch nicht, das ganze grosse 
Kammergut des furstlichen Hauses dem neuen Slaale zu iiberwei- 
sen als Domane. Er belrachtete diesen wichtigen Schritt, welcher 
bekanntlich noch in unseren Tagen in fliehr als einein deutschen Staate 
die schwersten Anstande gefunden hat, als etwas sich so ganz 
von selbst Verstehendes, dass er in offentlichen Bekanntmachungen 
kein Wort dariiber verlor und die Thatsache eigentlich nur aus 
der formellen Behordehordnung zu entnehmen war. Dass auch 
die Uebernahme der Kammerschulden auf den Staat eine Folge 
dieser Erwerbung des Kammergutes von Seile desselben war, be- 
daff nicht erst der Bemerkung. Eben so wenig aber, dass diese 
Gattung von Glaubigern ihre rechtlichen Verhaltnisse hierdurch 
bedeutehd ins Gunsligere veranderte, indem sie nun das gesammte 
Staatseinkommen zur Sicherstellung hatte, wahrend bisher ein 
schlechter Haushalter die Karamereinkunfte gar leicht in Verwirrung 
bringen und dieselben zur regelmassigen Leistung an die Glau- 
biger unfahig machen konnte. Hier konnte also von Unrecht 
und Unzufriedenheit keine Rede seyn. 
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Ein gemischtcs Verhaltniss dagegen endlich war das der 
Glaubiger der gemeinschafllichen herr- und landschaftlichen Schul- 
denkasse und der Kriegsprastationskasse. Auch diese Schulden 
war'en alsbald als Theile der neuen Staatsschuld anerkannt 
worden, und man mag wohl behaupten, dass was fiir die Glau- 
biger auf der einen Seite durch Aufhoren der standischen Mit- 
vervvaltung an Zuversicht und Sicherheit verloren ging, auf der 
andern Seite durch Uebernahme der Verbindlichkeit von der 
Kammer auf den Staat gewonnen wurde. 

In rechtlicher Beziehung also war somit freilich Manches 
an der neuen Gestaltung auszuselzen. Die ganze Maassregel 
beruhte auf einem willkiirlichen Umslurze der altangestammten 
Verfassung, und uberdiess wurden viele Einzelne nicht nur in 
liebgewonnener Gewohnheit, sondern auch in privatrechtlicher 
Sicherheit verlelzt. Niemand kann und wird diess billigen. Allein 
eben so wenig recht ware es, zu laugnen^ dass durch diese 
Maassregeln Konig Friedrichs eine neue, in sehr wesentlichen 
Theilen lobenswerthe Aera fiir die wiirttembergische offentliche 
Schuld begann. 

Seit dieser Zeit ist von besonderen Schulden einzelner 
Theile des Staatsorganismus , von einer Nebenbuhlerei derselben, 
von einer Verschiedenheit ihres Werlhes und Rechtes keine 
Rede mehr. Wie, wann und wo eine Forderung ursprunglich 
entsteht, ist — falls sie nur iiberhaupt als Theil der Staatsschuld 
anerkannt wird — von itzt an vollig gleichgullig. Sie stehl gleich- 
massig mit alien iibrigen unter dem allgemeinen Gesetze und theilt 
das gemeinschaftliche Schicksal. 

Es fallt in die Augen, wie sehr diess schon die Gesetz- 
gebung erleichlert. Allein auch eine leichte Uebersicht iiber den 
Stand der ganzen Sache, ein einfaches Rechnungswesen ist erst 
dadurch ermoglicht ; davon gar nicht zu reden , dass es fiir den 
Verkehr mit Staatspapieren (" also in einer immerhin wichtigen Bezie- 
hung) hochst storend ware, wenn verschiedene Behandlungssysteme, 
verschiedene Sicherheiten , verschiedene Kassen fiir die Schulden 
eines und desselhen Staates bestanden. 

Ebenso trat eine grosse Vereinfachung der zur Verwallung der 
Staatsschuld bestimmten Behorden ein. An die Stelle der friiheren vier 
oder fiinf verschiedenen Kassen war itzt nur eine einzige wenig 
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zahlreiche Behorde bestellt und mil der Besorgung der gesamm- 
ten Staatsschuld beauftragt. Es war diess nach den Organi- 
sationen von 1806 und 1811 die „ General - Staatsschulden- 
Zahlungskasse", eine Ablheilung der General-Staatskasse und mit 
dieser dem Finanzministerium untergeordnel; nach der Organi- 
sation vom Jahre 1817 die „S!aalsschuldenkasse" unter einer 
eigenen Verwallung dem Ministerium unmittelbar zugewiesen. 

Endlich war durch die Vereinigung zu Einer Staatsschuld 
einem kraftigen Tilgungssysleme vorgearbeilet. Theils musste die 
Zusamraenziehung der verschiedenen Schuldposten zu einer be- 
deutenden Gesammtsunime die Nolhwendigkeit einer solchen 
Maassregel auch dem minder Willigen weit naher legen; theils 
war die Durchfiihrung eines Planes , wann erst Ruhe und Mittel 
genug fur einen solchen gefunden waren, unendlich erleichtert. 

Aber hiermit ist freilich das Erfreuliche, was in dem vor- 
liegenden Zeilabschnitte von der wiirttembergischen Staatsschuld 
zu bericKten ist, so ziemlich erschopfl. Der Zustand derselben 
bietel theils mit, theils ohne Schuld der Staatsgewalt auch mch- 
rere hochst bedenkliche Seiten dar, und es war hohe Zeit, dass 
gegen das Ende der unbeschrankten Monarchie, namentlich unter 
der Begierung Konig Wilhelms, mit Kraft und Aufopferung Ver- 
besserungen eingefuhrt wurden , deren langeres Ausbleiben ent- 
weder dem Volke unertragliche Lasten oder den Glaubigern 
grosse Verluste hatte auferlegen miissen. Erstens namlich stieg 
die Summe der Staatsschuld zu einer sehr bedeutenden, mit den 
damaligen Staatskraften kaum mehr im Verhaltnisse stehenden Hbhe. 
Zweitens war in dem bei weitem grossern Theile dieser Zeit fur 
einen regelmassigen und auch wurklich ausgefiihrten Schulden- 
tilgungsplan keinerlei Fursorge getrofTen. Drittens fehlte es an 
aller Oeifentlichkeit der Vervvaltung, welche vielleicht bei keinem 
Regirungszweige nothiger ist, als eben hier, namentlich in einer 
unbeschrankten Monarchie, wo nur durch die Kraft der offent- 
lichen Meinung, und nicht auch durch standischen Einfluss Miss- 
brauche und Uebertreibungen verhiitet werden kdnnen. 

Letzterer Punkt bedarf keiner naheren Erlauterung. Wohl 
aber ist iiber das Steigen der Staatsschuld wahrend der Jahre 
1806 — 1819 und iiber das System der Tilgung in diesem Zeit- 
abschnitte Naheres anzugeben; wobei freilich die Gerechtigkeit 



630 Erorterungen fiber die wiirttembergische Staatsschuld. 

erfordert, die beiden Regirungen der Konige Friedrich und 
Wilhelm wohl zu unterscheiden. 

Dass zu einer bedeutenden Vermehrung der Schuld wahrend 
der verhangniss- und ereignissvcllen Regirung Konig Friedrichs, 
manchfacher Grund vorhanden war, wird Niemand laugnen. Bei- 
nahe ununterbrochene Kricge, Erwerbungen neuer, mit Staats- 
schulden bereits belasteler Landestheile, Ankaufe werthvoller Be- 
sitzthumer u. s. w., hatten zu Ausgaben Veranlassung gegeben, 
welche aus den laufenden Einnahmen unmoglich gedeckt werden 
konnten. Ein Anwachsen der Staatsschuld in dieser Zeit ist folg- 
lich so wenig zu verwundern, dass selbst eine noch grtissere 
Summe wohl zu begreifen ware. Ja, es muss bekannt werden, 
dass eine solche grossere Summe eigentlich hatte vorhanden seyn 
sollen, und dass der Staat nur mittelst harter und ungerechter 
Zuruckweisung bedeutender Forderungen das scheinbar giinstige 
Ergebniss erreichle. (Ein Vortheil freilich , welcher in der 
Wiirklichkeit sich als ein sehr geringer ausgewiesen hat, da in 
spaterer, billigerer Zeit das Versaumte mit schweren Opfem nach- 
geholt werden musste.) 

Was nun aber die bestimmlen Zahlen betrifft, so kamen zu 
der bei der Griindung der Einen Staatsschuld im Jahre 1806 vor- 
handenen Summe von 15,351,103 fl. 13 kr. 3 hlr. wahrend der 
noch zehnjiihrigen weitern Regierung Konig Friedrichs folgende 
neue Schuldposten : 

nachtragliche Forderungen an den 
Kirchenrath und an neuwiirttem- 
bergische Kassen 161223 fl. 25 kr. 

iibernommene Schulden neuerwor- 

bener Landestheile .... 7,867,352 fl. 47 kr. 3 hlr. 

Kaufschillinge u. Entschadigungen 876,092 fl. 39 kr. 3 hlr. 

neue Aufnahmen ...... l',638,988 fl. 27 kr. 

Dienstkautionen 1,106,836 fl. 33 kr. 

zusammen 11,688,626 fl. 33 kr. 3 hlr. 

Werden aber hiervon wieder die Riickzahlungen und die 
Ausgleichungen mit Activforderungen , zusammen im Betrage 
von 1,670,494 fl. 49 kr 5 hlr., ferner der Minderwerth der (oben 
bereits erwahnten) halbzinsigen Kapitale mit 570,968 fl. 21 kr. 
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abgezogen, so ergibt sich als wirkliche Schuld (an Georgii?) des 
Jahres 1816 die Summe von 24,760,133 fl. 55 kr. 1 hlr. 0- 

Giinstiger stellten sich die Yerhaltnisse in den ersten drei 
Regirungsjahren Kcinig Wilhelms von 1816 — 19. Zvvar vvurden 
in dieser Zeil zur Befriedigung von Riickslanden und Forderun- 
gen aus der vorigen Regirung, so wie zum Behufe einiger, 
iibrigens unbedeulender, Erwerbungen 1,012,082 fl. 10 kr. neu 
aufgenommen. Da aber aucb in derselben Zeit 3,523,909 fl. 59 kr. 
getilgt wurden, so stellte sich, iiber Abzug einiger dem Staate 
zustehender verzinslicher Activ - Kapilale im Betrage von 
352,685 fl. 30 kr., die Gesammtsumme der Staatsschuld zu Ende 
der unbeschrankten Monarchic (genauer: am 30. Juni 1819) doch 
nur auf 21,895,620 fl. 39 kr., von welclien 1,436,367 fl. 15 kr. 
im Besitze von Auslandern waren 2 ). 

Es ergibt sich schon aus der Aufzahlung der einzelnen Posten, 
um welche sich die Staatsschuld in diesem dreizehnjahrigen Zeit— 
abschnitte vermehrle, dass nur wenige eigentliche Geldaufnahuien 
vorkamen. Die grossere Halfle des Zuwachses besteht aus Schuld- 
forderungen an ehemalige selbststandige Staaten, welche von 
Wiirttemberg ganz oder theilweise erworben worden waren und 
deren Schulden also in demselben Verhaltnisse ubernommen wer- 
den mussten, oder in Yerschreibungen , welche sonstigen Glaubi- 
gern an Zahlungsstatt gegeben wurden. Audi diirfte in der That 
der Kredit Wiirttembergs wenigstens unter Konig- Friedrich kaum 
so gross geworden seyn» um bedeutende Geldaufnahmen moglich 
zu machen. Letzteres ist um so sicherer anzunehmen, als die 
Regirung selbst fur noting fand, die von ihr benothigten Sum- 
men zum Theile durch Zwangsanlehen beizutreiben , wie diess 



1) In dem Edict III. von 1817 (s. unten) wird „der Gesammtbelrag der 
Schuld" an dem Tage, an welchem das Statut vom 6. Juni 1816 in Vollzug 
gesetzt worden sei, auf 24,034,165 fl. 20 kr. 1 hlr. angegeben. Diese ver- 
■chiedene Angabe ruhrt wohl von einer zwischen dem Tage der im Tcxte 
angegebenen Berechhung und dem eben angedeuteten Tage vorgenommenen 
Ablosung her. 

2) S. Verh. der K. d. A., 1820, H. 1, Beil. S. 21 fg. — Wenn in den- 
selben Verhandlungen , H. 2, Beil. S. 147 anscheinend verschiedene Summen 
stehen , so ist diess nur eine andere Rechnungsweise. Auch hier ist, wenn 
die Berechnung auf die namliche Grundlage gestellt wird, der Gesammtbetrag 
der Schuld am 30. Juni 21,795,620 fl. 
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nicht nur bei den Dienstkautionen der Fall war, sondern nament- 
lich auch, und ganz unverschleiert, itn Jahr 1814, wo die Halfte 
der damals ausgeschriebenen Vermogenssteuer in der Form eines 
verzinslichen Anlehens erhoben wurde. 

Nicht ohne Interesse ist die Geschichte der Verzinsung und 
der Tilgung der Staatsschuld in der vorliegenden Zeit. Nur lang- 
sam und aus tiefer Vernachlassigung arbeiteten sich die hierzu 
bestimmten Einrichtungen zu einem Systeme und zu beruhigender 
Festigkeit durch; und es darf wohl als ein charakteristisches Zei- 
chen des Standes der in Wurttemberg in den ersten Jahren dieses 
Jahrhunderts vorhandenen staatswirlhschaftlichen Einsicht betrachtet 
werden, dass so wichligen und namentlich in jenen Kriegszeiten 
doppelt unentbehrlichen Vorkehrungen hochst geringe Aufmerksam- 
keit nicht nur von der Regirung, sondern auch, wie es scheint, 
von dem Publikum geschenkt wurde. Selbst in der gewiss scho- 
nungslosen „Darstcllung der Beschwerden des Landes," welche 
wahrend des Verfassungsstreites von den Standen bekannt ge- 
tnacht wurde, und die zum Theil zu verhaltnissmassig gering- 
fiigigen Einzelnheiten herabsteigt, ist des Mangels an einer Sicher- 
stellung der Staatsglaubiger, und damit des Kredites, nur leichthin 
Erwahnung gethan. Wegen des Mangels an aller Oeffentlichkeit 
der Verwaltung in dieser Zeit und da eine aus den amtlichen 
Acten geschopfte Geschichte des Schuldenwesens ebenfalls fehlt, 
ist es allerdings nicht moglich, eine vbllig geniigende Darstellung 
des Ganges der einschlagenden Begebenheiten und Maassregeln 
zu geben, und manche Frage muss unbeantworlet bleiben. Doch 
diirften nachstehende Thatsachen wenigstens im Wesentlichen den 
Verlauf des Verzinsungs- und Tilgungswesens bezeichnen. 

Bei der im Jahr 1806 vorgenommenen Zusammenfassung der 
friiheren besonderen Schuldenmassen zu einer Gesammtstaatsschuld 
wurde weder ein bestimmter Tilgungsplan noch auch nur eine 
Ausscheidung bestimmter Einnahmequellen zur Deckung der Zinse 
ausgesprochen. Nur das ganz unbestimmte und zum Theile, unter 
veranderten Umstanden, gartz unausfiihrbare Versprechen ward 
gegeben dass „sammtlich diese Schulden auf eben dieselben 
offentlichen Einktinfte, die bei ihrer Contrahirung als Hypothek 
angewiesen , oder zu Abtragung der Capitalien und Zinse be- 
stimmt worden seien, fundirt bleiben sollen." In der That war 
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spiiter auch nicht einmal von einem Versuche zur DurchfUhrung 
dieser Zusicherung die Rede, sondern es ward mil der Staats- 
schuld verfahren, wie es das Belieben der Staatsgewalt ftlr gut 
fand und die vorhandenen Geldmiltel am leichlesten geslatteten. 

Weniger zwar, als unter diesen Umstanden eigentlich zu 
furchten war, fanden die Glaubiger zu klagen hinsichtlich der 
Verzinsung. Sie erfolgle durch die neu gebildete Schuldenkasse 
regelmHssig. Nur einmal und auf ktlrzeste Zcit fand eine 
Stockung hierin statt; wie es scheint, sogar ohne Bewilligung des 
Kdniges und zu dessen grossem Missvergntlgen. Die einzige Maass- 
regel, uber welche mit Recht eine Klage gefuhrt werden konnte, 
war die durch einfache Verordnung ausgesprochene ZuruckfUhrung 
einiger sechsprozentiger Zinsen auf die gewdhnlichen FUnf vom 
Hundert. Es traf die Maassregel theils gewisse von der Stadt 
Hall fruhcr eingegangene Schulden, theils ein im Jahr 1801 kurz 
vor der Schlacht bui Hohenlinden unterhandeltes und namentlich 
in Norddeutschland zu Stande gekommenes Anlehen. 

Desto schlimmer stand es aber urn die Tilgung. Die friiher 
zwischen Herr- und Landschaft verabredeten Amortisationsplane 
wurdeh als gefallen mit der alien Verfassung betrachtet, und von 
ihnen war gar nicht weiter die Rede. Eine neue Einrichtung 
trat aber lange Zeit hindurch nicht in WUrksamkeit. 

In den ersten vier bis funf Jahren nach Einflihrung des 
KOnigthumes und der Einen grossen Staatsschuld fand gar keine 
Art von regelmfissiger Schuldentilgung statt. Es bestand weder 
eine gesetzliche Bestimmung dartlber, noch waren irgendwie be- 
stimmle Summen dafUr ausgesetzt. Unaufgefordert zahlte der 
Staat nie ein Kapital zurttck; und wenn es von dem Glaubiger 
verlangt wurde, so erfolgte Ablosung nur selten und wurde lediglich 
als ein Act der Gnade betrachtet. Es musste vom Glaubiger 
demuthig gebeten und ein dringendes Bedurfniss nachgewiesen 
werden; und nicht Jedem ware die Anbringung eines solchen 
Gesuches anzurathen gewesen. — Kein Wunder, dass unter solchen 
Umstfinden der Kredit des Staates allmahlig schwand und der 
Kurs der Schuldverschreibungen tief herabging. RegelmSssige 
Kursverzeichnisse aus dieser Zeit sind zwar nicht vorhanden; auch 
bestand damals kein geordneter und haufiger Verkehr in 
wurttembergischen Staatspapieren. Allein es ist bekannt, dass 

Ztiticlu. lb SIMtiw. 1816. 4» Heft. 42 



634 ErGrlerungen iiber die wurttembergische Sfaatsschuld. 

der Kaufpreis der funfprozentigen Schuldscheine selbst bis auf 
75 sank. 

D'.e Nachtheile eines solchen Zustandes konnten allerdings 
dem Auge eines Regenten, wie Konig Friedrich war, auf die 
Dauer nicht entgehen ; und er entschloss sich daher auch nach 
einigen Jahren zur Grilndung eines regelmassigen Schuldentilgungs- 
verfahrens. — Der ersle Versuch freilich fiihrte noch zu keinem 
Ergebnisse. 

Am 2. August 1811 erschien namlich ein Gesetz, in dessen 
Eingang daruber Klage gefiihrt ward, dass „ der verachtliche Geist 
des Wuchers auch die diesseitigen so gut fundirten Staats - Obli- 
gationen zum Gegensland verwerflicher Speculation gemacht habe," 
trotz dem, dass die Zinsen regelmassig abgetragen und sogar 
aus dem Ueberschusse der laufenden Slaatseinnahmen betrachtliche 
Summen auf Bitten Einzelner zuriickbezahlt worden seien; so 
zwischen 1. Janner 1810 und Georgii (23. April) 1811 die Summe 
von 256,875 fl. Um diesem Uebelslande so viel moglich vorzu- 
beugen, werde ein jahrlicher Tilgungsfonds von 300,000 fl. aus- 
gesetzt, die Verwendung desselben aber mittelst Verloosung unter 
alien Staatskapitalen, welche zu dem Ende in Posten von 1000 fl., 
500 fl. und 100 fl. zerschlagen werden sollen, angeordnet. Aus- 
genommen sollen seyn einige Arten von Schuldverschreibungen, 
bei welchen entweder rechtliche Anstande obwalten, oder deren 
Ablosung nicht vortheilhaft erscheine. 

Es ist wohl nicht zu bezweifeln, dass im Augenblicke der 
Erlassung dieses Gesetzes ein ernstlicher Wille zur Herstellung 
eines bessern Zustandes vorlag. Welchen Zweck hatte auch sonst 
die Bekanntmachung haben konnen? Allein noch gewisser ist 
freilich, dass das Gesetz ein todter Buchstabe blieb und nie auch 
nur einen Anfang von Ausfuhrung erhielt. Von der, freilich ganz 
unnothigerweise eingemischten, Verwandlung der Schuldscheine 
in Abschnitte von runden Summen ist gar nie die Rede geworden; 
und ebenso scheint eine wiirkliche Verwendung der zur Tilgung 
ausgesetzten Summe nie stattgefunden zu haben. Namentlich ist, 
so weit irgend bekannt, niemals eine Verloosung vorgenommen 
worden. Auch beweist schon die kleine Gesammtsumme (von 
1,670,494 fl.), welche in der ganzen Zeit von 1806 bis 1816 
theils abgelost, theils auch nur gegen Activforderungen des Staates 
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ausgeglichen wurde, und von welcher Uberdiess bei Erlassung 
des Gesetzes vom 2. Aug. 1811 „belrachthche" Summen, nainent- 
lich im Jahr 1810 allein 256,575 fl. bereits ausgegeben waren, dass 
in Folge des neuen Gesetzes nichts gesehah. Die Ursachen dieser 
vblligen Nichtvollziehung sind nicht bekannt; jedoch ist leicht 
einzusehen, dass auch ein ernstliclier Versuch schwerlich ein be- 
deutend anderes Ergebniss geliefert hatte. Die Kleinheit der 
jahrlich ausgeworfenen Summe; das beslandige Gleichbleiben der- 
selben ; der Mangel auch nur eines Versprechens, dass bei etvvaiger 
weiterer Steigerung der Schuld auch der Tilgungsfonds entsprechend 
vermehrt werden werde; die Abwesenheit jeder Oeffentlichkeit 
im damaligen Regirungssysteme , damit aber fiir den Kapita- 
listen die Unmoglichkeit der eigenen Ueberzeugung von der wiirk- 
lichen Vollziehung des Gesetzes; die ganzliche Unselbstslandigkeit 
aller Behorden gegeniiber von hbheren Befehlen, und waren diese 
auch noch so ungesetzlich gewesen ; endlich die Mbglichkeit einer 
willkiirlichen , offentlichen oder geheimen, Zuriicknahme des Ge- 
setzes durch dieselbe unbeschrankte Gewalt, welche es itzt erliess: 
diese Umstande allein (und sie waren nicht einmal die einzigen 
nachtheiligen) reichten vollkommen hin, uin eine Befestigung und 
Hebung des offentlichen Kredites, mittelst dieses Gesetzes zu vereiteln. 
Funf Jahre lang blieben die Dinge in diesem Zuslande. Da 
griff Konig Friedrich abermals zu einem Tilgungsplane, und zwar 
itzt wurksamer und nachhaltiger. — Wahrend des im Marz 1815 
entbrannten Streites liber die Grundung einer Verfassung war der 
Einrichtung einer gegen die Willkiir des Regenten gesicherten 
Schuldenkasse Gftere Erwahnung gethan; und wenn der Kbnig 
auch nicht in die Forderung der Stande einging, ihnen nach alt- 
wiirttembergischer Art den Einzug der Steuern und das damit 
zusammenhangende Kassenwesen selbststandig zu iiberlassen: so 
gab er doch zu wiederholten Malen seine Zustimmung zu dem 
Grundsatze einer unabhangigen und namenllich einer unter standi- 
scher Mitwiirkung stehenden Schuldentilgungskasse ')• Es mag 
hier, als fur den vorliegenden Zweck von keinem weitern Be- 
lange, ununtersucht bleiben, ob es in diesem Stande der Unter- 
handlungen tiber das Grundgesetz und was damit zusammenhieng, 



1) Man sehe i. B. Yerh. der Stande-Vers., 1815., Ha 5, S. 85. 

42* 
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erlaubt und zweckmassig war, dass die Regirung ohne vorherige 
Beralhung tnit den vorlaufigen Standen unter dem 6. Juni 1616 
ein ausfuhrliches, uberdiess jede standische Theilnahme beseitigen- 
des Schuldenstatut erliess. Da jeden Falles die Beschwerden der 
Stande Uber dieses Yerfahren und titer die einzelnen materiellen 
Beslimmungen ') von der Regirung zurttckgewiesen wurden und 
es zunHchst sein Bewenden bei dem Statute behielt, so ist hier 
nur dessen Inhalt von Interesse. — Dasselbe verfUgte aber die 
Bildung einer eigenenSchuldenzahlungs- Commission, bestehend 
aus einer Anzahl ktiniglicher Beamten und unmittelbar untergeord- 
net unler das Slaatsministerium, Diese BehOrde hatte den Auf- 
trag, die jahrlich zur AblOsung zu bringenden Schuldenposten 
zu bezeichnen, und zwar zuerst die von GlHubigern aufgekUndigten; 
dann die fur die Kasse litsligeren (nfiher angegebenen); endlich 
durch das Loos. Sollte mehr aufgekUndigt seyn, als im Augen- 
blicke bezahlt werden konnte, so waren die Nichtbefriedigten fttr 
die nttchste AbliJsung vorzumerken. Ein jahrlicher tiffentlicher 
Rechenschaftsbericht hatte die Einhaltung dieser Yorschriflen zu 
beweisen. Was aber die Ausstaltung der Kasse betraf, so waren 
hierzu zweierlei Mittel bestimmt. Erstens der auf Wltrttemberg 
fallende Theil der im zweiten Pariser Frieden bestimmten franzO- 
sischen Contributionsgelder , im Betrage von 4,550,000 fl. und 
zahlbar innerhalb der nachsten fUnf Jahre. Zweitens die Zinsen 
der abgezahlten Posten, jedoch in der Art, dass die von der 
Staatskasse zu zahlende Zinsensumme anfttnglich alle funf Jahre 
urn 50,000 fl., vom .45. Jahre an aber je nach dieser Zeit urn 
100,000 fl. vermindert werden sollte. Diese gesammten Zinsbetr«ge 
wurden dabei insbesondere auf die Accise und auf die directen 
Steuern begrlindet, auch eine unfehlbare Ablieferung in monatlichen 
Raten und mit Bevorzugung vor alien anderen Ausgaben verspro- 
chen. Anwendung erleiden sollten aber diese Bestimmungen : auf 
die gesammte Schuld der bisherigen Schuldentilgungskasse; auf 
die Schulden der sfimmtlichen Specialkassen, (mit Ausnahme jedoch 
der mittelst englischer Subsidiengelder getilgten Schulden der 
Kriegskasse; ) endlich auf die noch in Folge weiterer Ausschei- 
dungen von anderen auf den Staat zu ubernehmenden Schuldposten. 

1) Siehe dieselben in den angef. Yerbandl., Hft. 24., S. 121 f. 
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Neue Schiilden sollten nur noch auf verfassungsmassigem Wcge, 
d. h. also wohl nur mit Zustimmung der Stande, gemacht werden 
dtirfen; dann aber sogleich ein den obigen Bestimmungen ent- 
sprechender Tilgungsfonds erhalten '). 

Unzweifelhaft bot dieses Stalut grossere Sicherheit einer 
Wurksamkeit dar, als das vorangehende. Gegenstand und Art der 
Thatigkeit war genau bezeichnet, auch die Zukunft bedacht, 
Oeffentlichkeit und ptinktliche Einhaltung der Leistungen sowohl 
als der Beitrage verheissen, endlich und hauptsachlich alsbald eine 
bedeulende und parate Summe zu einem tiichtigen Beginne an- 
gewiesen. Aber unlaugbar hatle es auch noch zwei entschiedene 
Mangel. Einmal fehlte es ganz an der staatsrechllichen Sicher- 
stellung gegen Eingriffe der Regirung. Zvveitens war die end- 
liche Tilgung der ganzen Schuld auf allzulange Zeit, namlich auf 
71 Jahre, hinausgesetzt. Wenn daher auch mit Recht von diesem 
Statute an der Beginn einer die gesammte Staatsschuld umfassen- 
den regelmassigen Schuldentilgung gerechnet werden darf, so ist 
doch nicht zu verkennen, dass zu volliger Zufriedenstellung eine 
Nachhulfe nicht entbehrt werden konnte. 

Diese zu geben beeilte sich denn auch, als der Griinder des 
bisher besprochenen Statutes schon nach wenigen Wochen starb,' 
Konig Wilhelm. Dieser erliess namlich unter den wichtigen Edic- 
ten, welche den Anfang seiner Regirung erfreulich bezeichneten, 
auch (als Edict III. vom 18. Nov. 1818) ein neues Schuldenstatut. 
In der Hauptsache die Bestimmungen des Gesetzes von 1816 und 
namentlich die Ausstatlung der Kasse mit den franzosischen Con- 
tributionsgeldern beibehaltend, enthielt dasselbe folgende wesent- 
liche neue Bestimmungen: Anstatt des einfachen, und noch dazu 
alle fiinf Jahre sich vermindernden , Zinsenbetrages wurde der 
Kasse noch ein weiteres Zehntel dieses Betrages angewiesen, und 
zwar in unveranderlicher, nach einer auf 30 Millionen ') ange- 



1) Reg.-BI., 1816., S. 145 f. 

2) Diese Summe wurde folgendermaassen berechnet : bei Eroffnung der 
Thatigkeit der SchuldentiJgungscommission von 1816 betrug die anerkannte 
Staatsschuld: 24,034,165 fl. 24 kr. 1 hlr. ; von ditsen wurde bis zum 20. Oct. 
1817 abgetragen: 1,917,612 fl. 44 kr. 2 hlr.; dagegen kamen in derselben 
Zeit 1,496,952 fl. 4 kr. 3 hlr. neue Anerkennungen dazu, und wurden noch 
als wahrscheinlicher Betrag der von neuwiirttembergischen Landestheilen 
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nommcnen hochsten Schuldsumme berechneten Grosse, so dass die 
zur Tilgung kommende Sumuie durch die Zinsenersparnisse jahrlich 
sleigcn und dadurch schon naoh 45 Jahren eine ganzliche Tilgung 
der Schuld moglich machen konnte. Fur etwaige spatere 
Schulden sollle dem Tilgungsfonds ausser den eigenllichen Zinsen 
noch ein Zehnlheil derselben (also '/j vom Hundert der Kapital- 
summe) zur allmahligen Ablosung zugewiesen werden. Das Recht 
der Aufkiindigung von Seite der Glaubiger war beibehalten, doch 
mit der Bestimmung, dass wenn die Summe der aufgekundigten 
Posten die paralen Mitlel der Kasse iibersteige, unter ihnen 
durch Loos entschieden, der nicht befriedigle Rest nichl fiir die 
nachsle Ablosung vorgemerkt, sondern ebenfalls nur wieder ins 
naehste Loos mit den weileren indessen aufgekundigten Posten ge- 
worfen werde. Fiir Loosziehungen wurden regelmassige viertel- 
jahrige Termine und alsbaldige offenlliche Bekanntmachung der 
gezogenen Nummern bestimmt; die Kapitale von Stiflungen und 
Korperschaflen aber, wenn sie es vvunschten, von der Verloosung 
ausgenommen ; dagegen die an Eine Nummer zuriickzubezahlende 
Summe auf 6000 fl. begranzt. Die Schulden - Tilgungs - und 
Verwaltungs- Commission sollle zu gleicher Halfte aus koniglichen 
Beamten und aus Standemitgliedern bestehen , auch hatte der 
inonallichen Kassenrevision ein von den Standen Beauflragter an- 
zuwohnen 1 ). 

Die Verbesserungen springen in die Augen ; und wenn auch, 
da sich der Slreit liber die zu griindende Verfassung in die Lange 
zog, die standische Mitwiirkung und Sicherstellung zunachst nicht 
cinlrat, so nahm doch das Tilgungsgeschaft seinen durch die 
neuen Bestimmungen vorgezcichneten regelmassigen Gang. Es 
ist oben schon vorlaufig bemerkt worden, dass bis zum 30. Juni 

1819 nicht weniger als 3,523,909 fl. 55 kr. wtirklich zuriickbezahlt 
wurden; und bei der Uebcrgabe des ersten Budgets an die end- 
lich constiluirten Slande konnte der Finanzminisler am 20. Janner 

1820 bemcrken, dass fiir die zwei Jahre 1819 — 21 eine weitere 
Tilgung von 1,518,021 fl. 21 kr. gesichert sei. 



iiiirhtriiglich zn iibernchmenden Schulden angcnonimcn : 6,300,000 fl. Dieses 
zusammen machle denn pinen wahrscheinlichen liuclislcn Bclrag der Schuld 
von 29,913,504 fl. 40 kr. 2 hlr., oder in runder Siuiinie von 30 Rlillionen. 
1) Siclic Edict III. v. 18. Nov. 1617-, R.-J3I., 1817., Beil. zu 540- 
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3) Seit Einfiihrung d er Verf assung. 

In einen ganz andern Stand trat nun aber sowohl die Ver- 
waltung als die Verzinsung und Tilgung der Staatsschuld durch 
die Einfiihrung der constitulionellen Verfassung. 

Von selbst halte sich unter alien Umstanden bei dieser Re- 
girungsform verslanden, dass an die Stelle einseitiger Vervvaltungs- 
maassregeln ilzt Bestimmung durch Gesetz, folglich Verhandlung 
und Vereinbarung mit den Standen, trat. Allein es war etwas 
Eigenthilmliches und einer der Siege, welchen die allwurttem- 
bergische Ansicht iiber den neuzeitigen Staatsgedanken bei den 
Unterhandlungen im Jahr 1819 errang, dass die gesammle Schul- 
denverwaltung der Besorgung der Regirung entzogen und aus- 
schliesslich in die Hande der Slandeversammlung gelegt wurde. 
Eigentlich hatten die Eiferer fur das iin Stammlande Althergebrachte 
noch viel mehr verlangt, namentlich Erhebung der Steuern durch 
die Stande so wie eine eigene Kassenfiihrung ; und es war nur ein 
von Manchem sehr ungerne eingegangener Vergleich mit den enl- 
gegenstehenden Forderungen der Regirung, wenn man sich mit 
der Schuldenkasse begniigte. 

Um die Sache recht biindig zu machen, wurden dem Grund- 
gesetze ausfiihrliche Bestimmungen iiber diesen Gegenstand ein- 
verleibt. In nicht weniger als neuu Paragraphen sind einschlagige 
Vorschriflen gegeben '). Das in denselben festgestellte System 
ist aber folgendes: 

Die Staatsschuld ist unter die Gewahrleistung der Stande ge- 
stellt, und zwar wird die Schuldenzahlungskasse unter Leitung 
derselben nach einem zu verabschiedenden Statute von standischen, 
im Zusammentritle beider Kammern gewa'hlten, jedoch von der 
Regirung bestatigten Beamten verwallet. In Abwesenheil der 
vollen Versamrnlung hat der standische Ausschuss die Aufsicht 
iiber die Verwaltung der Staatsschuldenzahlungskasse; doch kann 
sich derselbe auf Schuldeniibernahme nicht anders als auf vor- 
bereitende Weise einlassen. Die zur Verzinsung und Tilgung der 
Staatsschuld erforderlichen Gelder werden den Standen nach den 
in jedem Finanzgesetze festzustellenden Bestimmungen von den 



1) Es sind diess die §§. 116, 119-123, 188, 189 u. 193. 
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Obereinbringern der directen und der indirecten Steuern geliefert, 
und es sind diese Beamlen dafiir veranlwortlich , dass sie unter 
keinem Vorwande an eine andere, als die durch die Verabschie- 
dung bezeichnete Kasse abliefern. Die Regirung hat nur eine 
Ueberwacluing der standischen Verwaltung anzusprechen , welche 
sie theils dadurch ausiiben mag, dass sie in jedem Augenblicke 
Einsicht von dem Slande der Schuldenzahlungskasse nehmcn kann, 
theils aber regelmassig bethatigt durch den Empfang der monat- 
lichen Kassenberichte und durch die Ernennung von Abgeordneten 
zur Abhor der Jahresrechnung. Fur die Oeffentlichkeit der Schul- 
denverwaltung endlich ist nicht nur durch die, in der Regel Jedem 
zuganglichen, Sitzungen der Kammer der Abgeordneten und durch 
den Druck der Protocolle beider Kammern, sondern auch durch 
cine jahrliche Bekanntmachung der Ergebnisse der Jahresrechnung 
gesorgt. 

Dass diese tief- und weitgreifenden Aenderungen nicht. ohne 
entsprechende Wiirkung bleiben konnten, versteht sich von selbst; 
und es hat sich auch in den sechsundzwanzig Jahren des Be- 
stehens der Verfassung dieselbe reichlich gezeigt. Welcherlei Art 
sie aber war, und ob sie den bei der Entwerfung der Ver- 
fassung gehegten Erwartungen entsprach, ist nun naher zu 
zeigen. Bei der grossen Menge und der verschiedenen Bezie- 
hung der anzufuhrenden Thatsachen wird es aber wohl als zweck- 
massig erscheinen, wenn die nachstehende Erzahlung zerfallt in 
Nachweisungen liber die aussere Geschichte der gesetzgeberischen 
Tliatigkeit; iiber die Veranderungen in der Grosse der Schuld- 
summe; iiber die Maassregeln hinsichtlich der Verzinsung; iiber 
die Art und Weise der Schuldenaufnahme; iiber die Schuldentilgungs- 
plane; endlich iiber die in den sonstigen Rechtsverhallnissen der 
Glaubiger eingetreienen Veranderungen. Nur bei solcher Schei- 
dung ist ein klares Bewusstsein des geschichtlichen Herganges, 
somit auch cine richtige Einsicht in die Ursachen des gegenwarti- 
gen Zustandes moglich. 

a) Aciisscre Geschichte der Gesclzgebung iiber die Staatsschuld seit 1819. 

Die Verfassung ordnete , wie oben bemerkt , die Verabschie- 
dung eines neuen Statutes fiir die Verwaltung der Staalsschulden- 
zahlungskasse an, und entschied sich damit stillschweigend fiir 
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eine AbSnderung des Edictes III. von 1817. Ferner beslimmte 
sie, dass die noch auf den neuen Landestheilen haftenden Schul- 
den zur Staatsschuld zu schlagen seien. Die Ausfiihrung beider 
Vorschriflen erforderte eine Thatigkeit der Gesetzgebung , und in 
beiden Beziehungen war es zur Zufriedenstellung nngeduldiger 
Erwartungen nothwendig, so schnell als moglich nach Einfuh- 
rung der Verfassung ans Werk zu gehen. Auch saumten Regi- 
rung und Stande nicht. 

Schon am 9. Febr. 1820 iibergab der Finanzminister der 
zweiten Kammer den Entvvurf eines neuen Statutes, welcher im 
Mai und Juni von den beiden Kammern berathen wurde und, 
jedoch mil einigen Abanderungen , die Zuslimmung derselben 
erhielt '). Das Gesetz erschien als „Staats-Schulden-Statul" unter 
dem 22. Juni 1820 2 ). — Die wesen llichen Bestimmungen des- 
selben werden spater unter den betreffenden Abtheilungen angefiihrt 
werden; hier geniigt zu bemerken, dass sich dasselbe so viel als 
moglich an das Statut von 1817 anschliesst und ausfiihrlichere 
Vorschriflen nur iiber die Heimzahlungen mittheilt, wobei die, 
durch das obengenannte Statut aufgehobene, Vormerkung der 
nicht sogleich zu befriedigenden aufkiindigenden Glaubiger wieder 
hergestellt wird. In den Kammern fand der Enlwurf wenigen 
Widerstand, nachdem der Antrag, die Berathung eines neuen 
Gesetzes iiberhaupt zu verschieben bis nach beendigter Ueber- 
nahme der neuvvurttembergischen Schulden, gescheitert, ein 
zweiler Antrag aber, Staatsdomanen bis zum Betrage von 4 Millionen 
Gulden zur Beschleunigung der Tilgung zu verkaufen, zwar an 
eine Commission verwiesen worden war , aber keine weitere Folge 
erhalten hatte. Ein leiser Wunsch der Regirung, den noch 
nicht wurklich an die Schuldenzahlungskasse einbezahlten Rest der 
franzosischen Contributionsgelder , im Betrage von 1,152,891 Fran- 
ken, der Schuldentilgung zu enlziehen und zu laufenden Ausga- 
ben zu verwenden , fand keinerlei Anklang. Im Uebrigen tauchten 
gleich bei dieser ersten standischen Berathung mancherlei Ansichten 



1) S. die Verhandlungen des Landtages von 1820, namentlich aber die 
Verh. der K. d. A., H. 2, Beil. 146, lstes a. o. Beil.H., S. 143; H. 10, 
S. 986 fg.; H. 12, S. 1248; und Verh. der K. d. St.H. , H. 7, Beil. S. 304, 
Protoc. S. 662 fg. 

2) R.BI., 1820, S. 347 fg. 
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auf, welche spater von practischer Bedeutung wurden , wie z. B. 
Ausstellung von Schuldscheinen auf den Inhaber, Zinsverminde- 
rung u. s. w. 

Auch die Uebernahmc der auf neuerworbenen Gebielstheilen 
noch ruhenden Staalsscliulden ward alsbald nach Erbflhung des ersten 
Landtages zur Sprache gebracht, und zwar zuerst mitlelst bitterer 
Klagen von Seiten der Abgeordneten solcher Bezirke iiber die 
bisher begangene Unbill. Die Begirung zeigle sich willig zur 
Beseitigung des alien Unrechtes und schlug die Bildung einer aus 
Staatsbeamten und Standemitgliedern zusammenzusetzenden Kom- 
mission zur Untersuchung der einzelnen Falle und zur Bezeich- 
nung der sich zur nachtraglichen Uebernahme auf den Staat eig- 
nenden Posten; und gerne gingen auch die Kammern auf diesen 
Vorschlag ein. Die Verhandlungen der Kommission wurden auch 
wahrend der Vertagungen der vollen Versammlung fortgesetzt 
und fiihrten, nach manchen Zvvischenfallen und unter Zuweisung 
vorlaufiger Unterstiitzungen, schon auf dem Landtage von 1821 
zu zwei Gesetzen, welche, unter dem 21. Marz 1821 ') und unter 
dem 29. Juni desselben Jahres 2 ) bekannt gemacht , die Ueber- 
nahme von 2,832,300 11. und von 857,085 fl. auf die Staatsschul- 
denzahlungskasse anordneten 3 ). 



1) R.BI., 1821, S. 139 fg. 

2) Das. , S. 389 fg. 

3) Die gleich auf dem ersten Landtage begonnene Uebernahme von 
Schulden neuwiirltembergischcr Landestheile und die Fortsetzung derselben 
auf einer Reihe von spateren Landtagen ist eine der bedeutendsten Handlun- 
gen der Gerechtigkeit unter der Regirung Konig Wilhelms, aber auch eine 
der folgenschwersten Anordnungen hinsichtlich der Slaatsschuld. Der Ge- 
sammtbetrag dieser Uebernahme ist bis itzt nitmlich nicht geringer, als 
6,431,735 fl. 40 kr., und viellcicht ist er noch nicht vollig gcschlossen. Die 
Verpflichtung dazu war allerdings ausser allem Zweifel. Es hatte zwar nam- 
lich schon Konig Friedrich bei der Besitzergreifung der in den J. 1803 — 10 
allmahlig Wiirttemberg zugewiesenen Gebietserweiterungen cinen Theil der 
auf diesen ehemaligen kleinen Staaten und Theilen anderer Staaten ruhenden 
offentlichen Schuld auf den wiirttembergischen Staat ubernommen, in einem 
Berrage von 9 — 10 Millionen Gulden. Allein es war diess. lange nicht genug 
gewesen. Unter der unrichtigen Bezciehnung von bios brtlichen, Bezirks- 
oder Privat - Schulden wurde den ehemaligen Reichsstadten , Landschaften 
oder Reichsfursten ein grosser Theil eigentlicher Staatsschulden zugeschoben 
und sie zu deren Verzinsung und Tilgung fiir schuldig erklart, was um so 
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Aber auch auf dem nachstfolgenden Landtage 1823 — 24 
wurde wieder die Thatigkeit der Geselzgebung in den beiden 
eben besprochenen Richlungen in Anspruch genomraen. 

Einerseits namlich erachtele man es schon itzt an der Zeit, 
einige Aenderungen in dem Schuldenslalute von 1820 eintreten 
zu lassen. Und zvvar wurde, erslens, hinsichtlich der ohne Auf- 
kiindigung von Seiten der Glaubiger zur Tilgung kommenden 
Posten durch Geselz vom 18. Juni 1824 bestimint, dass zunachst 
immer die unler beschwerlichen Bedingungen und namentlich gegen 
hohercn als den gesetzlichen Zinsfuss stehenden Kapitale, sodann 
die unler 100 fl. betragenden Posten abzulosen, und erst nach 
diesen endlich durch Loos die iibrigen zuriickzubezahlenden zu 
bestimmen seien '). — Zweitens fand man bereits eine Zinszu- 
ruckfiihrung bei der ganzcn Schuldenmasse moglich und rathsam. 
Zwar wurde von dem ursprunglichen Antrage des Abg. von Theo- 
bald , welcher theils die Ausstellung von Schuldscheinen auf den 
Inhaber, Iheils Herabsetzung des Zinsfusses von 5 auf 4'/i vom 
Hundert beabsichtigte, die ersle Hiilfte beseiligt; allein die Her- 
absetzung erhielt den Beifall der zweiten Kammer (die Ram- 
mer der Standesherren war auf diesem Landlage gar nicht 
erschienen). Diess fiihrte dann zu einem zweiten Gesetze, eben- 
falls vom 18. Juli 1824, welches jene Herabsetzung verkiindele 
und den Staatsglaubigern die Wahl zwischen der Zustimmung hiezu 
odcr der Zuriickzahlung ihrer Forderung liess. 2 ) — Andere, 
noch weiter greifende, Antrage, namentlich auf eine Verwand- 
lung der Staatsschuld in eine , mittelst Domanenverkaufes allmahlig 



ungerechter, zum Theile selbst um so unausfiihrbarer war, als zu gleicher 
Zeit die ehemaligcn Staatseinkiinfle dieser Gebietstheile von der wiirttem- 
bergischen Regirung fiir sicli in Anspruch genommen wurden. Kein Wun- 
der daher, dass die Mehrzahl dieser Schulden sehr tief im Kurse Bel, zum 
Theile fast werthlos wurde, wahrend ihre Verzinsung eine driickende 
Last fiir alle Pflichtigen und das Ganze eine Ursache bitteren Hasses aller 
Betheiligten gegen Wiirttemberg war. Eine neue Untersuchung der Ueber- 
nalime-Pflicht war somit eben so sehr Forderung das Rechtes, als sie von 
der Klugheit geboten war. 

1) R.BI., 1824, S. 530. 

2) Das., 1824, S. 861 fg. Die Summe, wclehe zur Befriedigung von 
Glaubigcrn , die mit der Zinsenherabsetzung nicht zufrieden waren , aufgenora- 
men werden musste, betrug 3,131,050 fl. 
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abzulosende, Rente wurden schon von der Standeversammlung 
selbst abgewiesen *). 

Andererseits fuhrlen die in der Zwischenzeit forlgesetzten 
Yerhandlungen iiber die Anerkennung neuwiirttembergischer Schul- 
den zu dem Gesetze vom 24. Juli 1824, welches die vveitere Ueber- 
nahme von 2,296,618 fl. 8 kr. anordnete 2 ), und zu einer Ver- 
abschiedung iiber die Anerkennung von 92,232 fl. 32 kr. 

Ein ahnliches Gesetz kam auch auf dem Landtage von 
1826—29 zu Stande, indem hier, unler dem 11. Juli 1827, die 
Uebernahme einer Summe von 507,000 fl. von einigen Standes- 
herrschaften besuhlossen wurde 3 ). Weiteres wurde jedoeh von 
dieser Versammlung hinsichtlich der Staatsschuld nicht bestimmt, 
da einige Antrage von Abgeordnelen schon von der Kammer 
selbst verworfen worden waren. 

Der ausserordentliche Landtag von 1828 beschaftigte sich ge- 
setzgeberisch nicht mit der Staatsschuld. — Zu desto lebhafteren 
Yerhandlungen gab dagegen die in der Zwischenzeit bis zum 
ordentlichen Landtage von 1830 vom engern standischen Aus- 
schusse veranstaltete Herabsetzung des Zinsfusses auf 4 Proc. 
Veranlassung. Die Maassregel war lhalsachlich vollkommen ge- 
lungen ; allein sie wurde in der zweiten Kammer als eine von 
Seiten des Ausschusses unbefugte, uberdiess als eine ungesetz- 
liche und nachtheilige heftig angegriffen, und beide Kammern 
kamen auch zuerst in dem Beschlusse iiberein, kunftige Zinsherab- 
setzungen nur im Wege der Gesetzgebung gestatten zu wollen. 
Als aber nach spateren Verhandlungen in der zweiten Kammer 
es doch wieder in die Macht des Ausschusses gestellt werden 
wollte , Geld unter 4 Proc. anzunehmen und solche Glaubiger von 
der Verloosung auszunehmen , welehe ihre Forderungen zu 3'/ 2 
vom Hundert stehen lassen wurden, bat die erste Kammer urn 
Mittheilung eines Gesetzesentwurfes iiber den ganzen Gegenstand. 
Die Regirung willfahrte dieser Bitte,. und so kam nach kurzen 
Verhandlungen und mit einigen Abanderungen des urspriinglichen 



1) S. Verh. der K. d. A., 1824, H. 18, S. 299. 

2) R.BI. , 1824, S. 601 fg. 

3) S. die merkwiirdigen Erorterungen iiber diese Frage in den Verh. 
der K. d. A., 1830, lstes a. o. Beil.H., S. 139 fg.; H. 1, S. 177 fg. 
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Entwurfes das Geselz vom 26. April 1830 zu Stande, welchem 
gemHss der regelmfissige Zinsfuss der Staatsschuld auf 4 Proc. 
festgesetzt, die Aufnahme von Geld zu hclheren Zinsen untersagt, 
dagegen dem Ausschusse gestaltet wurde , Geld zu niedereren Zin- 
sen zur Abzahlung auch unaufgektlndigter Posten aufzunehmen, 
eben so in das Anerbieten eines Giaubigers einzugehen, seine 
Forderung urn eine , wenigstens '/» vom Hundert niederere Verzin- 
sung gegen Befreiung von der Verloosung stehen zu lessen '). 

Auf demselben Landtage war auch noch eine nachtrttgliche 
Uebernahme neuwUrttembergischer Schulden im Betrage von 
128,000 fl. zu Stande gekommen mittelst Gesetzes vom 18. April 
1830 *). 

Die beiden polilisch so sehr aufgeregten Landtage von 1833 
sammt der Fortsetzung im Jahre 1835 hatten hinsichtlich der Staats- 
schuld nur 'ein verhaltnissmBssig geringes legislatives Ergebniss. 
Ausser der Erledigung von laufenden GeschHften und Verwal- 
tungsfragen und der Verweisung einiger AntrHge an Kommis- 
sionen zum Behufe einer Berichterstattung kam nur ein Gesetz 
uber eine abermalige Schuldanerkennung im Betrage von 97,500 fl. 
zu Stande 3 ). 

Bedeutender war dagegen wieder der Landtag von 1836. 
Es hatten sich Uber die Art, wie der Tilgungsfonds zu berechnen 
sei, nicht nur Zweifel ergeben, sondern es war sogar eineVer- 
schiedenheit zwischen den BeschlUssen der verschiedenen Land- 
tage eingetreten. Die Regirung brachle nun zu dem Zwecke 
einer bestimmten Festsetzung einen Gesetzesentwurf ein, welcher 
auch im Wesentlichen die Zustimmung der Kammern erhielt *). 
Durch diese BeschlUsse wurde anerkannt, dass der jahrliche Til- 
gungsfonds zu bestehen habe: erstens aus einem halben Procente 
des hdchsten je erreichten Standes der Schuldsumme , und zwar 
ohne Abzug bereits geschehener Ablosungen (nicht also aus dem 
Zehentheile des einer solchen Schuld entsprechenden Jahreszinses, 



1) R.B1., 1830, S. 183. 

2) Das., S. 177. 

3) S. Gesetz vom 14. Nov. 1833, RBI., S. 351. 

4) S. Verh. der K. d. A., 1836, Beil.H. 1, S. 98; Beil.H. 4, 1, S. 71; 
Protoc. 50, S. 49 fg.; Verh. d. K. d. St.H., H. 4, S. 1164 fg. u. 1198 fg. 
H. 5, S. 1504. 
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als welcher veranderlich sei); zweitens, aus dem Betrage der 
durch die Tilgungen bewerkstelliglen Zinsersparnisse , und zwar 
berechnet zu 4 Proc. bei den bis 1833 gelilgten Schulden, in der 
jeweiligen wiirklichen Griisse bei den von diesem Zeitpunkte an 
zu tilgenden; drittens , in den etwaigen Ersparnissen an den lau- 
fenden Zinsen. — Bei Gelegenheit der Berathung dieses Gesetzes 
wurde aber auch der Wunsch ausgesprochen und von beiden 
Kammern getheilt, dass die sammtlichen Nachtrage und Abande- 
rungen des ursprunglichen Schuldenstatutes zu grosserer Deullich- 
keit und Bequemlichkeit zu einem Ganzen mit demselben ver- 
schmolzen werden mochten. Das Ergebniss dieses , von der Regi- 
rung gebilligten Wunsches war das „revidirte Schulden-Stalut" 
vom 22. Febr. 1837 <> 

Der ausserordentliche Landtag von 1838, wesentlich zur 
Abfassung eines neuen Strafgesetzbuches beslimmt, hatte keine 
Folgen fiir die Slaatsschuld , als die strengen Bestimmungen des 
Strafgesetzbuches liber die Falschung von Staatsschuldscheinen 
(Art. 216). 

Auf dem Landlage von 1839 wurde, zwar nicht in der Form 
eines Gesetzes aber durch Uebereinstimmung der drei Factoren 
der Gesetzgebung , eine schon langst von verschiedenen Seiten 
verlangte Abanderung in der Form der Staatsschuldscheine be- 
schlossen. Es sollte namlich kiinftig in denselben der gesetzlichen 
Beschrankung des Aufkundigungsrechtes der Glaubiger Erwahnung 
gethan und anstatt der, nach der geltenden Pfandgesetzgebung 
nicht mehr zulassigen, Einraumung einer Generalhypothek auf 
sammtliche Staatseinkiinfte nur eine Hinweisung auf die Verpflich- 
tung des ganzen Staates zur Verzinsung und Tilgung der Schuld 
und auf die Gewahrleistung der Stande gegeben werden 2 _). 

Von grossester Bedeutung fiir das wiirttembergische Staats- 
schuldenwesen waren aber wieder die Landtage von 1841 — 43 
und von 1845. 

Hier namlich wurde die thatsachliche , wenn auch nicht die 
geselzliche Aufgebung des Zinsfusses von Vier vom Hundert be- 
schlossen. Schon seit einer Reihe von Jahren hatte (wie unten 



1) H.Bl., 1837, S. 105 fg. 

2) Verh. der K. d. A., 1839, Bd.XIII, S. 626 fff. 
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naher zu besprechen seyn wrrd) eine Meinungsverschiedenheit 
zwischen den beiden Kainmern dariiber bestanden, ob eine noch 
weitere Herabdriickung des Zinsfusses zweckmassig sei oder nicht, 
und wiederholt hatte die ersle Kammcr eine Veranderung ver- 
hindert. Auf dem Landtage von 1842 wusste sie jedoch dem 
vereinten Verlangen der Kammer der Abgeordneten und des 
Finanzminisleriums nicht langer zu widerstehen. Es kam demnach 
das Gesetz vom 4. Juli 1842 zu Stande, welches, ohne dass 
das gesetzlich erlaubte Maximum von vier vom Hundert aufge- 
hoben wurde, der Schuldcnzahlungskasse geslaltete, so lange 
vierprocentige Schulden vorhanden seien, zur Ruckzahlung 
auch nicht aufgekiindigter Kapitale Geld zu niedereren Zinsen zu 
borgen , falls wenigstens '/» Procent dabei an Zinsen gewonnen 
wiirde '_). Die Vollziehung, aber auch die Folge, liess nicht lange 
auf sich warten. Noch in demselben Jahre wurde namlich wahrend 
einer Vertagung der Standeversammlung die gesammte offentliche 
Schuld, so weit nicht besondere Bestimmungen im Wege lagen, 
miltelst einer allgemeinen Aufkiindigung an die Glaubiger, welche 
sich nicht zu fugen gedachlen, in eine 3 '/ 2 procentige verwan- 
delt; aber auch alsbald durch diesen Schritt und durch die Art 
seiner Durchfuhrung ein grosser Widerwille gegen den Besitz 
wurttembergischer Staatsschuldscheine erzeugt und so der Kredit 
tief erschuttert. 

Diess war aber urn so unzeitiger, als der im Jahr 1843 be- 
schlossene Bau einer Staatseisenbahn gerade itzl zu einer bei- 
spiellosen Vermehfung des Schuldkapitales nothigte. Unter den 
vorliegenden Umstanden war diess keine leichte Aufgabe; und so 
entstand denn in kurzer Zeit eine Reihe von Gesetzen und Ver- 
abschiedungen , welche theils neue Schuldenaufnahmen anord- 
neten, theils in bunler Mischung und mit innerem Widerspruche 
bald zu der, wenigstens vermeintlichen, Anlockung der Glaubiger, 
bald .zur Sicherstellung des Slaates gegen Verlegenheiten die 
tiefgreifendsten Aenderungen in dem bisherigen Systeme an- 
ordneten. — Zuerst wurde gesetzlich festgestellt, dass die Kosten 
der Erbauung und Einrichtung der Bahn, (so weit nicht der 
Grundstock fur die Erwerbung der Bodenflache der Bahnhofe 
und Gebaude zu sorgen hatte, und nicht etwa anderweitige 

1) R.B1., 1842, S. 352. 
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Mittel durch spfitere Verabschiedung beslimmt wttrden), durch 
Staatsanlehen zu decken seien, deren Verzinsung den jeweiligen 
gesetzlichen Zinsfuss nicht ubersteigen durfe '). In Folge dessen 
wurden denn auch alsbald zwei Anlehen, das eine von 3,200,000 fl. 
fUf die Finanzperiode von 1842—45, das andere von 7,000,000 fl. 
fUr die Periode von 1845 — 48 durch fdrmliche Gesetze 2 ) be- 
beschlossen; zueinem drilten aber, von sogar 16,000,000 fl., und 
unter Umstfinden noch viel mehr, der Regirung durch Verab- 
schiedung Kredit ertiffnet 3 ). Zweitens filhrte der Wunsch, na- 
mentlich auch auswHrtige Kapitalislen zur Theilnahme an diesen 
grossen Anlehen zu bewegen, zu der gesetzlichen Verlassung 
des Grundsatzes, nur auf bestimmte Namen lautende Schuld- 
scheine auszustellen. Durch Gesetz vom 22. Juni 1843 wurde 
also nicht nur den fur den Eisenbahnbau Darleihenden freige- 
stellt, Schuldscheine auf den Inhaber und Jahreszins- Coupons zu 
verlangen, sondern auch bei der altera Schuld den Glfiubigern 
die Umwandlung ihrer Schuldscheine in Obligationen au porteur an- 
geboten, doch so , dass derselbe Posten nur Einmal in seiner Form 
verfindert werden durfe. Aufktindbarkeit wurde Ubrigens auch bei 
diesen auf den Inhaber lautenden Scheinen gestaltet 4 ). — Drit- 
tens wurde in einer von den Stflnden und von dem Finanzmitii- 
sterium gemeinschaftlich erlassenen Bekanntmachung, welche zu 
dem Anlehen von sieben Millionen Gulden aufforderte, anstatt 
des bisher immer eingehallenen unmittelbaren Verkehres mit den 
einzelnen Glfiubigern der Weg der Submission von Bankhfiusern 
eingeschlagen , und somit die Zuschreibung eines grOssern No- 
minalcapitales zugesichert, als wurklich einbezahlt werden wurde. 5 ) 
Viertens entzog das Gesetz -vom 30. Juni 1845 den Staatsglfiu- 
bigern das AufkUndigsrecht, denselben die Wahl zwischen der 



1) Gesetz, belreffend den Bau von Eiscnbahnen vom 15. April 1843, 
Art. 3 und 4, R.B1., S. 278. 

2) S. das angef. Gesetz , Art. 5 , und Gesetz vom 30. Juni 1845, B..B1., 
S. 219. — Uebrigens sind von dem Anlehen von 3,200,000 fl. nur 1,124,000 fl. 
wurklich erhoben worden , und zwar durch unverzinsliche VorschUsse aus 
der Staatskasse. S. Recb.-Ber. von 1845, S. 106 fg. 

3) S. Verh. der K. d., A., 1845. 

4) H.B1., 1843, S. 119. 

5) S. Bekanntmachung vom 19. Mai 1845, R.B1., S. 171 fg. 
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Riickzahlung des Kapitales oder dem Empfange einer Entschadigung 
(von2fl. 57'/ 2 kr. auf 100 fl. Capital) lassend 1 ). Endlich fiinftens 
wurde durch Beschliisse , welche gelegentlich des Finanzgeselzes 
fiir 1845—48 gefasst wurden, das bisherige System der Schulden- 
tilgung fiir die ganze unler Pari aufgcnommene oder in eine 
solche umgewandelte Schuld verlassen und an dessen Slelle eine 
auf 45 Jahre bereehnele Tilgung feslgestellt 2 ). 

Auf diese Weise wurden also im Laufe von funfundzwanzig 
Jahren sechzehn Gesetze erlassen, welche die Staalsschuld zum 
Gegenstande hatlen , ungerechnet mehrere zum Theile sehr 
wichtige Verabschiedungen ohne Gesetzesfonn. Der Inhalt der- 
selben aber halte nicht nur grosse Veranderungen in der Ge- 
sammtsumme der Schuld und in den Verzinsungs- so wie Til— 
gungsbestimmungen , sondern auch eine vollige Umwandlung der 
friiher festgebaltenen Verwallnngsgrundsatze zur Folge. 

b) Die Veranderungen in der Grosse der StaatsscUuld. 

Die Angabe jeder einzelnen, oft nur voriibergehenden und 
durchlaufenden Vera'nderung in dem Betrage der Schuldsumme 
wiirde eben so ermiidend als nutzlos seyn. Es geniigt hier ofFen- 
bar, wenn das Hauptergebniss der Verwaltung jedes einzelnen 
Jahres seit Uebernahme der Staalsschuld von Seiten der Slande 
angegeben wird; und zvvar ist hierbei die jahrliche offenlliche 
Bekanntmachung im Regirungsblatte als die sicherste Quelle zu 
benulzen. Storend ist freilich, dass im Jahre 1832 eine Aen- 
derung und zwar ins Schlechtere mit diesen Rechenschaftsbe- 
richlen vorgenommen wurde. 

18'%. 
Am 1. Juli 1820, als dem Tage der Uebernahme der Staals- 
schuld von den Slanden, betrug die Gesammtsumme der wiirltem- 
bergischen Staalsschuld ....... 20,814,244 fl. 33 kr. 

Im Verlaufe des Rechnungsjahres vom 1. Juli 1820 bis 
30.Junil821 erhohte sich dieser Stand um 3,689,385 11., welche 
in Folge gesetzlicher Anordnungen (s. oben, S. 642) von 



1) R.BL, 1845, S. 219 fg. 

2) Verb, der K. d. A., 1845, Beil.H. 2, S. 1286. 
Zeiuchr. far Stutsw. 1846. 4s Hofl. 43 
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neuerworbenen Landeslheilen zu ubernehmen waren; ferner urn 
1,695,660 fl., welche zur Bezahlung aufkiindigender Glaubiger auf- 
genommen wurden, somil im Ganzen urn 5,355,575 fl. 
Im Laufc des Jahres wurden dagegen 

abgelost 1,580,261 fl. 5 kr. 

ferner betrugen die A c t i v k a p i I a 1 e der 

Kasse 437,023 fl. 4 kr. 

Somil war der Stand der Staats- 
schuld am 30. Juni 1821 . . . 24,152,035 fl. 24 kr.') 

Zuwachs: 
an Schulden von neuen tandestheilen 932,145 fl. 8 kr. 2 ) 
an neuen Aufnahmen zur Zahlung 

aufgekUndigter Posten .... 1,831,211 fl. 13 kr. 
zusammen 2,736,357 fl. 21 kr. 



1) R.B1., 1824, S. 168 fg. — Die in der Berechniing angefiihrten Activ- 
Kapitalc der Schuldenzahlungskasse waren cine Anzahl von unverzinslichen 
Forderungen, welche der Kasse aus verschiedencn Griinden an mehrere an- 
dere Stantskassen zustanden und deren baare Zahlung bei den ftnanziellen 
Verlegenheiten in den ersten Jahren des constitutionellen Lebens nnthunlich 
schien. S. Verb, der K. d. A., 1820, H. 13, Beil. S. 14 fg. Diese Aktiv- 
kapitale wurden, mit stcten Schwankungen in der Grosse (deren Geschichte 
hier zu weit fuhren wiirde), bis zum Jahre 1827—28 in den Rechnungen ge- 
fiihrt und, mit Recht, an der Gesammlsumme der Staatsschuld abgezogen. 
Yon dem letztgenannten Jahre jedoch wurden dieselben in Folge getroffener 
Yerabschiedung nur noch innerhalb Falzes nachgefuhrt, bis die Restverwal- 
tung, d. h. der Ueberschuss der Staatskasse, im Stande sei, dieselben zu be- 
zahlen, in welchem Falle sie dann zu einer ausserordentlichen Tilgung ver- 
wcndet werden sollten. Letzteres geschah endlich im Jahr 1835—36, wie 
unten angegeben ist. Doch bildeten sich auch itzt wieder zuweilen Activ- 
kapitale der Schuldenzahlungskasse durcli Yorschiisse, welche diese fiir den 
laufenden offentlichen Dienst machte, z. B. zu Kasernenbauten. 

2) Die Summen der in den einzelncn Rechnungsjahren von neuerwor- 
benen Landeslheilen ubernommenen Schulden stimnit mit der oben S. 642 fg. 
als durch Gesetz bestimmten Grosse solcher Uebernahmen desshalb nicht in 
jedem Jahre sogleich iiberein, weil die wurklichen Ueberschreibungen der 
dem Grundsatze nach hierzu bestimmten Posten in der Ausfiihrung mancherlci 
Anstande und Verzogerungen fand. Zuweilen wurden auch Schulden dieser Art, 
noch the sie eiu Gesetz fttrmlich auf den Staat verwiesen hatte, vorlaufig 
bereits von der Kasse ubernommen, wenn einerseitsNoth des Glaubigers drangte, 
andererseits kein Zweifel hinsichtlich der schliesslichen Uebernahme war. 
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Ab 16 sung im Laufe des Jahres . . 2,246,133 fl. 26'/ 2 kr. 

Betrag der Activkapitale . . . 422,237 fl. 55 kr. 
Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1822 24,684,043 fl. 27'/* kr. l ) 

18«/»3- 

Zu vvachs: 

von neuen Landestheilen .... 655,500 fl. 

zur Zahlung aufgekiindigter Posten 41 2,025 fl. 

zusammen 1,067,525 fl. ~ 

A blSsung im Laufe des Jahrs . . 494,190 fl. 19 kr. 

Betrag der Aelivkapitale . . . 401,342 fl. 45 kr. 
Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1823 25,278,273 fl. IS 1 /? kr. *) 

Zuwachs: 



von neuen Landestheilen .... 


362,700 fl. 




zur Zahlung aufgekiindigter Posten 


1,331,500 fl. 




zusammen 


1,694,200 fl. 




Ablosung im Laufe des Jahres 


1,150,333 fl. 47 


kr. 


Belrag der Activkapitale . . . 


390,895 fl. 10 


kr. 


Stand der Staatsschuld am 








25,832,587 fl. 6 


kr. 3 ) 


18»/25. 






Zuwachs: 






von neuen Landestheilen .... 


429,273 fl. 




von der Staatshauptkasse . . . 


1,223,528 fl. 31 


kr. «) 


zur Zahlung aufgekiindigter Posten 


3,131,050 fl. 19 


kr. 


zusammen 


4,783,851 fl. 50 


kr. 



1) R.B1., 1825, S. 112 fg. 

2) Das., S. 116 fg. 

3) D«s., 1826, S. 535 fg. 

4) Bei allmahliger inimer genauerer Bereinigung des Staatshaushaltes 
zetgte sich, dass verschiedene verzinsliche Passivposten, welche bei der Ueber- 
nahme der Schuldenzahlungskasse von Seiten der Slande nicht als Bestand- 
Iheite der Staatsschuld eingerechnet worden waren, noch auf anderen iiffent- 
lichen Kassen ruhten, Zur grossem Vereinfachung und Uebersichtliclikeit 

43* 
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Ablosung im Laufe des Jahres . 3,202,369 fl. 6 kr. 

Betrag der Activkapitale . . . 448,047 fl. 35 kr. 
Sta.id der Staatsschuld am 

30. Juni 1825 . 27,356,917 fl. 25 kr. ') 

18«/26- 

Zuwachs: 

von neuen Landeslheilen . . . 45,000 fl. — 

zur Zahlung atifgekiindigler Posten 979,199 fl. 51 kr. 

zusammen 1,024,199 fl. 53 krT - 

Ablosung im Laufe des Jahres 1,131,853 fl. 53 kr, 

Betrag der Aclivkapitale . . . 477,000 fl. — 

Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1826 27,220,309 fl. — *) 

Zuwachs: 

von neuen Landeslheilen . . . 357,000 fl. — 

Militarkautionen 130,400 fl. — 

zusammen 487,400 fl. — 

Ablosung im Laufe des Jahres . 221,175 fl. 10 kr. 

Betrag der Activkapitale . . . 519,317 fl. 50 kr. 

Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1827 ....... 27,444,216 fl. — 3) 

18"/28- 

Zuwachs: 

von neuen Landestheilen . . . 22,000 fl. — 

von dem Wittwen - Pensionsfond . 55,000 fl. — 

Militarkautionen 91,600 fl. — 

zusammen 168,600 fl. — 

Ablosung im Laufe des Jahres . 222,920 fl. 8y 2 kr. 



wurde auf dem Landtage von 1824 von den Stiinden eine Ueberwcisung sol- 
cher Lasten auf die Schuldenzahlungskasse verlangt. S. Verh. der K. d. A., 
1824, Rech.Ber. S. 157, H. 18, S. 168 u. 176. 

1) R.B1., 1826, S. 539 fg. 

2) Das., 1827. S. 57 fg. 

3) Das., 1828, S. 837 fg. 
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Betrag der Acti vkapitale . . . 580,118 fl. 46'/ 2 kr. 
Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1828 27,328,694 fl. 35 kr. ») 

18*729. 

Z u vv a c h s : 

von dem Witlwen-Fensionsfond . 36,000 fl. •— 

Militarkautionen 97,800 fl. — 

zur Zahlung aufgekundigter Posten 2,7 84,700 fl. — 

zusammen 2,918,500 fl. — 

Ablosungim Laufe des Jahres . 1,625,363 fl. 40'/2 kr. 

Betrag der Activkapitale . . . 114,704 11. 58 kr. 

Unverwendeter Tilgungsfond . . . 1,409,013 fl. 27 kr. 

Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1829 27,678,631 11. 36 kr. *) 

18^/ao. 

Zuwachs: 

von neuen Landestheilen .... 128,000 fl. — 

aus dem Wittwen-Pensionsfond 49,600 fl. — 

Militarkautionen 84,300 11. — 

zur Zahlung aufgekundigter Posten 2,494,400 fl. — 

zusammen 2,756,300 fl. — ~ 

Ablosung im Laufe des Jahres . 4,103,398 11. 35 % kr. 

Betrag der Activkapitale . . . 155,704 11. 58 kr. 

Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1830. . 27,570,257 11. 32% kr. 3 ) 

183o/ 31 . 

Zuwachs: 

durch Vergleich 4,500 11. — 



1) R.BI., 1829, S. 62 fg. 

2) Das. , 1831, S. 16 I'g. — Die in diesem (so wie im folgenden) Jahre 
so bedeutende Aufnalime von Geldern turn Behufe der Riickzahlung aufge- 
kundigter Posten war veranlasst durch die Herabsetzung des Zinsfusses von 
41/1 auf 4 Prct. S. oben, S. 644. 

3) R.BI., 1831, S. 21 fg. 
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Ablosung im Laufe des Jahres . 433,213 fl. 24 '/j kr. 
Stand dcr Staatsschuld am 
30. Juni 1831 27,386,538 fl. l'A kr. ') 

A bio sung im Laufe des Jahres . 694,337 11. 20 kr. 
Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1832 26,692,200 fl. 41 '/ 4 kr. *) 

1835/33. 

Ablosung im Laufe des Jahres . 467,179 fl. 38 kr. 
Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1833 . . 26,225,021 fl. 3 'A kr. ') 

18M/34- 

Z u w a c h s : 

von neuen Landestheilen .... 97,500 fl. — 

Ablosung im Laufe des Jahres . 293,111 fl. 1972 kr. 
Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1834 26,029,409 fl. 433/ 4 kr. *) 

1) R.BI., 1832, S. 206 fg. — Der Augenschein zeigl, dass die Summen 
von 1830 und 1831 nicht stimmen. Die Ursache aufzufinden hat mir nicht 
gelingen wollen; und nur so viel ergibt sich aus der Yergleicliung der 
Rechenschaftsberichte iiber beide Jahre, dass in dem letsrtcrn derselben eine 
andere Art der Darstellung des Standes der Staatsschuld gewiihlt worden ist, 
welche nur »\s eine durchaus nnvollslandigere und unklarere gegeniiber von 
den friiheren bezcichnet werden kann. Da sie nun abcr die von itzt an be- 
folgte ist, so blieb nichts iibrig, als sie in der Berechnung zu benutzen, in 
Koten aber Erlautcrungen beizufiigen. 

2) R.BI., 1833, S. 61 fg. — Die betriichtlichcre Tilgung dieses Jahres 
riihrt her von der BezahluBg eines Postens von 287,630 fl. 11 kr., welcher 
im Jahr 1820 dem laufenden Dienste auf Wiederersatz in besserer Zeit vor- 
gcseliossen worden war. Zu bemcrken ist noch, dass in diesem Jahre von 
der Kasse iibernonunen wurden und unter der kurzen Auffiihrung des End- 
ergebnisses begriflen sind: 57,000 fl. vom Wittwenpensions-Fonds, 129,600 fl. 
Militiirkautionen, und 186,600 fl. Kapitalaufnahme zur Riickzahtung aufgekun- 
digter Posten. 

3) R.BI., 1833, S. 369 fg. — Aucli in diesem Jahre sind 233,830 fl. 54 kr. 
Riickzahlungen von der Staatshauptkasse zu ausserordentlicher Tilgung ver- 
wendet. Vom Pensionsfond wurden 41,000 fl., an Militiirkautionen 132,900 fl., 
zur Befriedigung von Aufkiindigungen 173,900 fl. aurgenommen. 

4) R.BI., 1835, S. 55. fg. Von der Wittwenkasse wurden 44,700 fl., an 
Militiirliautionen 114,300 11., zur Zahlung aufgekundigter Posten 159,000 11. 
aufgenommen. 
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Ablosung im Laufe des Jahres 237,354 fl. 53 kr. 

Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1835 25,792,054 fl. 50»/ 4 kr. ') 

18 J5 /36. 

Ablosung im Laufe des Jahres . 331,290 fl. 4 1 /i kr. 
Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1836 25,460,764 fl. 46 'A krP) 

183«/37. 

Ablosung im Laufe des Jahres 797,750 fl. 3 kr. 

Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1837 24,663,014 fl. 43 </ 4 kr. =*) 

183V 

Ablosung im Laufe des Jahres 308,812 fl. 6 kr, 

Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1838 24,354,202 fl. 37>/ 4 kr. ») 

18* 8 /39. 

Ablosung im Laufe des Jahres 330,023 fl. l'A kr. 

Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1839 24,024,179 fl. 38 kr. ») 

J) R.BI.," 1835, S. 449 fg. Von der Wittwenkasse 45,000 fl.; an 
Militarkautionen 122,400 fl- ; *ur Befriedigung von Aufkiindigungen 
167,400 fl. 

2) R.BI., 1837, S. Ill fg. Von der Wittwenkasse 47,000 fl.; Militar- 
kautionen 109,200 fl- ; fur aufgekundigte Posten 156,200 fl. 

3) R.B1., 1838, S. 94 fg. In diesem Johre kam eine ausserordentliche 
Tilgnng von 507,407 fl. 49 kr. zur Aiiwendung. Au» der Wittwenkasse wur- 
den aufgenommen 48,000 fl.; Militarkautionen 112,800 1.; zur Bezahlung 
aufgekiindigtcr Posten 160,800 fl. 

4) R.BI., 1838, S. 615 fg- Von der Wittwenkasse 50,000 fl.; Schullehrer- 
wittwenkasse 25,000 fl.; Militarkautionen 111,600 fl.; wegen Aufkiindigungen 
186,600 fl. 

5) R.BI., 1840, S. 87 fg. Wittwenkasse 55,000 fl. ; Schullehrerwitt- 
wenkasse 67,000 fl. ; Militarkautionen 168,000 fl. ; wegen Aufkiindigungen 
260,000 fl. 
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ISM/40. 

Ablosung im Laufe des Jahres 1,329,111 fl. 41 kr. 

Stand der Staatsschuldam 
30. Juni 1840 22,695,067 fl. 55 kr. ») 

1S 4 %,. 
Ablosung im Laufe des Jahres . 270,120 fl. 6 kr. 

Stand der Staatsscliuld am 
30. Juni 1841 22,424,947 fl. 49 kr. 2 ) 

18*742. 

Ablosung im Laufe des Jahres . 384,156 fl. — 
Stand der Staatsscliuld am 
30. Juni 1842 22,040,792 fl. 49 kr.*) 

18«/43. 

Ablosung im Laufe des Jahres . 285,410 fl. — 
Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1843 21,755,382 fl. 49 kr. *) 

18"/44- 

Zuwachs: 

unverzinslicher Vorschuss aus der 

Staatshauplkasse zu Eisenbahnkosten 542,000 fl. — 
Ablosung im Laufe des Jahres 450,930 fl. — 



1) R.BI., 1840, S. 529 fg. Unter der diessjahrigen AblOsungssumnie ist 
eiue ausserordentliche Schuldentilgung von 1,000,000 fl. aus den Mitteln der 
Restverwaltung begriflen. Von der Staatsdienerwittwenkassc 125,000 fl. ; 
Schullehrerpensionsfonds 942,000 fl.; Schullehrerwittwenkasse 18,000 fl.; 
Alilitarkautionen 100,800 fl.; wegen Aufkundigungen 1,191,800 fl. 

2) R.BI., 1841 , S. 520 fg. Wittwenkasse 118,300 fl.; Schullehrerpen- 
sionsfonds 30,000 fl.; Schullehrerwittwenkasse 15,000 fl.; Mililarkautionen 

210,300 fl.; fur Aufkundigungen 373,600 fl. 

3) R.BI., 1842, S. 562 fg. Wittwenkasse 6000 fl.; Schullehrerpensions- 
fonds 17,000 fl. ; Schullehrerwittwenkasse 20,000 fl. ; Mililarkautionen 148,500 fl. ; 
fQr Aufkundigungen 191,500 fl. 

4) R.BI., 1843, S. 759 fg. Wittwenkasse 512,000 fl.; Schnllchrerpensions- 
fonds 17,0000. ; Schullehrerwittwenkasse 12,00011.; Militarkaulionen 138,00011.; 
fur Aufkundigungen 5,188,200 fl. 
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Stand der Staatsschuld am 
30. Juni 1844 12,846,452 fl. 49 kr. ') 

18»/45- 

Zuwachs: 

unverzinsliche Vorschiisse fur die 

Eisenbahn 582,000 fl. — 

Ablo sung im Laufe des Jahres . 519,455 fl. — 
Stand der Staatsschuld am 

30. Juni 1845 21,908,997 fl. 49 kr.*) 

c) Die hinsichtlich der Verzinsung eingehaltenen Maassregcln. 

Unzweifelhafl ist eine ladellose Einrichtung der Verzinsung 
die erste Forderung an ein wohlgeleiletes Staatsschuldenvvesen; 
nur in zweiter Linie sleht die Tilgung, da es der bei weilem 
grossten Anzalil der Glaubiger nicht sowohl urn eine baldige 
Riickzahlung des Kapilales, als urn eine gesicherte, eine nach 
Grosse und Bestandigkeit vortheilhafte, endlich urn eine bequem 
zu beziehende Rente zu thun ist. Es fragt sich also bei der Ge- 
schichte der wiirttembergisehen Staatsschuld und der Wiirdigung 
des Geschehenen vor Allem, wie sich der Staat in den drei Be- 
ziehungen der Sicherstellung der Verzinsung, der Hohe und der 
Festhallunp- des Zinsfusses und der Erleiehterunp- des Zinsen- 
bezuges verhallen hat. 

1) Die Sicherstellung der Verzinsung gegen die Wechsel- 
falle der auswarligen Verhallnisse und gegen willkiirliche und unge- 
rechte Eingrifle der eigenen Staatsbehorden ist nicht eben eine leichle 
Aufgabe. Wenn ein wesentlicher Theil der Staatseinkiinfle ausfallt, 
z. B. vom Feinde in Beschlag genomnien ist; oder wenn ein un- 
abweisbares Bediirfniss unerschwinglicher Ausgaben eintritt, viel- 
leicht sogar zu eben der Zeit, in welcher die Einkiinfte sich 

1) R.BI., 1845, S. 13 fg. Wiltwenkasse 28,000 fl.; Sclmllehrerpensions- 
fonds 12,00011.; Sehullelirerwittwenkasse 12,000 fl. ; Militarkautionen 152,700 fl. ; 
fiir Aufkiindigungen 219,500 fl. — Die als Vorschuss zu Eisenbahnbatiten 
aufgefuhrten 542,000 fl. (so wie die im folgendeii Jahre verrechnele Summe 
von 582,000 fl-) sind Theile des durch Geselz vom 30. Juni 1842 beschlosse- 
ncn Anlehcns von 3 Millionen, welches die Staatskasse zu liefern iibernahni. 
Siehe Rechenschaftsbericht von 1845, S. 106 fg. 

2) R.BI., 1846, S. 49 fg. Wiltwenkasse 30,000 fl. ; Schullehrerpensions- 
fonds 20,000 fl.; Schullelirerwittwenkasse46,000fl. ; Militarkautionen 144,000fl. ; 
fiir Aufkiindigungen 501,800 fl. 
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vermindern, wie elwa beiKrieg, Hungersnoth u. dgl.: kann es da 
nicht ans UnmSgliche granzen, die Mittel zur Zahlung der Zinsen 
aus der Staatsschuld beizubringen? Mag es nicht als ein Frevel, 
als Wahnsinn erscheinen, diese Forderung zu befriedigen und die 
thatsachlich dringendstcn Bediirfnisse dariiber zu versaumen? 
Oder wie soil die Schuldenzahlungskasse gegen Eingriffe der 
eigenen Regirung geschutzt vverdcn, wenn diese, allerdings 
Versprechen und Recht zum Trolze allein mit der ihr zustehenden 
Gewalt, die Gelder zu selbstischen Zvvecken in Anspruch nimml? 
— Es ist, wie gesagt, schwer, hier Rath zu schaffen; doch sind 
immerhin zweierlei Mittel zu Erreichung des Zieles moglich. 
Entweder namlich sucht man durch eine allgemeine Staalseinrich- 
tung, soinit schon im offenlliehen Interesse und ohne besoridere 
Aufforderung oder Thaligkeit von Seiten des einzelnen Glaubigers, 
eine Sicherstellung der Yerzinsung audi in schwierigen Zeiten und 
selbst bei elwaigem Gegenwillen des Staatsoberhauptes zu be- 
werkstelligen. Oder aber raumt man dem einzelnen Glaubiger 
eine privatrechlliclie Sicherstellung ein, welche er auf gericht- 
lichem Wege leicht geltend niachen kann. Nichts hindert auch, 
beide Mil lei neben einander zu gebrauchen. Von selbst versteht 
sich, dass beide Gedanken auf verschiedene Weise ausgefiihrt wer- 
den konnen, ja dass sich die allgemeine staatliche Vorkehrung je nach 
der Verschiedenheit der Verfassungsarten abweichend gestalten muss. 
Wurtlemberg kannte beim Eintritte in das constitutionelle 
Leben beiderlei Gallungen von Sicherstellungen. Einerseits war 
namlich, als allgemeine staatliche Maassregel, nicht nur die unver- 
kiirzte Bezahlung der Zinsen bei dem koniglichen Worte feierlich 
verheissen, sondern auch noch angeordnet, dass der in jedem Monate 
erforderliche Geldbetrag unfehlbar und vor alien anderen Ausgaben 
von der Hauptstaatskasse an die Schuldenzahlungskasse abzuliefern 
sei '). Andererseils war theils durch das Geselz ausgesprochen, dass 
die gesammten Staatsrevenuen , insbesondere aber die directen 
und indirecten Steuern fur die Zinsen hypothecirt seien, theils 
dieselbe Bestimmung in jede einzelne Schuldverschreibung aufge- 
nommen. Diese beiden Arten von Sicherstellungsinitteln haben 
nun unter der Herrschaft der itzt giiltigen Verfassung ein sehr 
verschiedenes Schicksal gehabt. 



1) Edict HI. vom 18. lYov. 1817, §. 3. 
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Was namlich die allgemeinen Bestimmungen betrifft, so 
fanden die Urheber des Grundgesetzes in denselben mit Recht 
keine wurkliche Sicherheit fur die Glaubiger. Und da auch die 
ilzt beschlossene Uebergebung der Slaatsschuld an die Stande und 
die Aussprechung ciner Verantwortlichkcit der letzteren eine solchc 
Beruhigung an sieh nichl gewahren konnlc, indem die Slande 
keine eigenen, unabhangig von der Regirung verwendbaren Ein- 
nahmen erhallen sollten : so war man auf Verstarkting des Sy- 
stemes bedacht. Nach verschiedenen Verhandlungen erfolgle dess- 
halb in §. 116. der Yerf.-Urk. die weitere Beslimmung, dass die 
directen und die indirecten Sleuern theils an die Staatskasse, theils 
an die Schuldenzahlungskasse einzuliefern seien, und zwar nach 
der bei der Steuerverwilligung jedesmal zu Ireffenden Verab- 
schiedung zwischen Regirung und Sliinden. Damit aber diese 
Verabredung auch in der Thai immer gehalten werde, wurde 
noch beigefiigt, dass die Oberamtspfleger, als die Einbringer der di- 
recten Steuern, sovvie die Obereinbringer der indirecten Sleuern 
dafiir verantwortlich seien, die eingehendcn Steuern unter 
keinem Vorwande an eine andere, als an die durch die Ver- 
abschiedung beslimmte Kasse, oder auf eine von derselben im 
geselzlichen Wege ausgestellte Anvveisung zu veiabfolgen. 

Diese Vorschriften des Grundgesetzes sind denn nun nicht 
nur ohne Anfechtung oder Abanderung bis itzt in Wurksamkeit 
geblieben, sondern sie haben auch noch in einigen Beziehungen 
eine grossere formelle Ausbildung erhallen. Einmal namlich er- 
ganzte schon das Schuldenslatut von 1820, und nach ihm das 
revidirte Statut von 1837, je in Art. 4, eine Lttcke, indem fur 
den Fall, wenn die durch Verabschiedung angevviesenen Einnahmen 
die angenommene Grbsse nicht erreichen sollten, festgeselzt vvird, 
dass alsdann der jahrliche Minderbelrag von der Hauptstaatskasse 
aus dem Reservefonds zuzulegen sei; wahrend umgekehrt eine 
etwaige Mehrlieferung der Staatskasse zu Gule kommen und im 
folgenden Jahre an den angewiesenen Einkunften abgerechnet 
werden soil. 

Eine zwcite naherc Feststellung aber belrifflt die Art und 
Weise der gemeinschaftlichen Bezeichnung der einzelnen zur 
Schuldenkasse einliefernden Kassen und der von ihnen abzugeben- 
den Summen. Nach dem Wortlaute der Verfassung, §. 116, ist 
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hierzu „ Verabscliiedung K nolhig. Eine lange Reihe von Jahren 
hindurch fand man nun dieser Yorschrift Geniige geleistet, vvenn 
die zur Yerzinsung und Tilgung der Staatsschuld zu verwendenden 
Gefallgaltungen im Allgemeinen durch das Finanzgcsetz bezeich- 
net, die einzelnen einschlagigen Kassen aber und die von jeder 
zu liefernden Summen nur durch eine Verabredung zwischen 
dem Finanzministerium und dem standischen Ausschusse bestimmt 
und dann durch das Regirungsblalt bekannl gemacht wurden. 
Im Jahre 1842 vvurde jedoch auf Andringen des standischen Aus- 
schusses beschlossen, kiinflig im Finanzgesetze die erforderliche 
Summe nach beslimmten Quolen unter die verschiedenen Steuer- 
quellen zu verlheilen und nur die weilere Anweisung an die 
einzelnen Kassen einer Yereinbarung des Finanzministers und des 
Ausschusses zu uberlassen; und es behielt sich sogar die Ver- 
sammlung bevor , selbsl diese letztere Auslheilung miltelst form- 
lichen Gesetzes zu Slande zu bringen, sobald sich irgend eine 
Nothwendigkeit zeigen wiirde 2 ). Auch der Satz wurde als un- 
zweifelhaft richlig angesehen, dass nicht die Hauptstaatskasse an 
der Stelle einzelner Eihebekassen zu Lieferungen an die Schul- 
denzahlungskasse bestimmt werden dtirfe 3 ). 

Nur mit offenbarem Unrechte wiirde verkannt werden, dass, 
so weil es sich von einer allgemeinen staatlichen Anordnung han- 
delt, durch diese Bestimmungen der Verfassung und ihre weitere 
Ausbildung Bedeutendes fur die Sicherstellung der Verzinsung 
gewonnen worden ist. Nicht nur macht die zu einem Yertrags- 
bruche ilzt nothwendige Mitwiirkung der Stande oder wenigstens 
ihres Ausschusses das Zustandekoinmen einer solchen Handlung 
weit unwahrscheinlicher ; sondern es ist auch der Gedanke, schon 
die einzelnen Steuereinnehmer , und nicht etwa erst die Haupt- 
staatskassiere, fur die wiirkliche Ablieferung der verabschiedeten 
Gelder verantworllich zu machen, ein richtiger. Es kann somil 
das Recht der Glaubiger in dieser Beziehung als gewahrt an- 
gesehen werden auch bei einem schon ziemlich ubeln Willen 



1) Rech.Ber. 1839—41, Thl. I., S. 154. 

2) Yerh. d. K. d. A. 1842, Bd. VII., Silz. 92, S. 43 fg. Beil.H. 3, 3. 
S. 294. 

3) Siehe die angef. Verh., Beil.H. 2, 3. S.497; Sitz. 174, S. 27; Beil.H. 
2, 3. S. 927. 
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der Regirung. Allein eben so wenig lasst sich freilich auch ver- 
kennen, dass eine vollkommene Sicherheit doch noch nicht er- 
reicht ist. Gegen eine zu enlschiedener Gewaltlhat entschlossene 
Verwallung und gegen Steuereinbringer, vvelche mit einer solchen 
im Bunde sind oder ihr vyenigstens feige nachgeben, steht den 
Slanden thatsachlich kein Zwangsmillel zu; das einzige, ira itzigen 
Stande der Gesetzgebung vofhandene, rechtliche Hillfsmittel aber, 
namlich eine Klage beim Staalsgerichtshofe , isl eben so weitaus- 
sehend als unsicher im Erfolge. Es ist somit bier in einem wich- 
tigen Puncte noch eine Liicke, und es wild wohl nicht als eine 
mtissige Frage belrachlet werden wollen, wenn unten naher unter- 
sucht wird, ob sich nicht dieselbe durch noch weitere Ausbildung 
des itzigen Systemes geniigend ausfullen lasse. Jeden Falles kann 
die Thatsache der seit dem Bestehen der Verfassung bis ilzt 
allerdings ganz klaglos geleisteten Verzinsung nicht als eine triftige 
Entgegnung auf Zweifel betrachtet werden; denn nicht in Zeiten, 
wie diese waren, erproben sich solche Vorkehrungsmiltel. Ohne 
alien Zweifel waren die Gliiubiger bis ilzt zufrieden gestellt 
worden auch ohne alles sichernde Gesetz ; und doch wird Niemand 
behaupten wollen, dass es daran geniige. 

Dem sei jedoch, wie ihm wolle, so ist jedenfalls gewiss, 
dass die Verslarkung der allgemeinen Sicherstellung sehr an der 
Stelle war, weil die dem einzelnen Staatsglaubiger eingeraumt 
gewesene Sicherheit in dem vor uns liegenden Zeitabschnilte ganz 
zu Grunde ging. — Es ist oben bemerkt worden , dass nach den 
friiheren Schuldenstatuten , namentlich auch nach dem Edict III. 
von 1817, und ebenso nach dem Wortlaute jedes einzelnen Scbuld- 
scheines die sammtlichen Staatseinkunfte und insbesondere die 
Steuern den Glaubigern fur die richlige Verzinsung verpfandet 
waren. In dieser Bestimmung machle die Verf.-Urk. keinerlei 
Aenderung; und wenn auch in dem Statut von 1820 dieser Hypo- 
thek keine Erwahnung geschah, sondern nur, in § 1, gesagt 
war, dass die Verzinsung dem ganzen Staate obliege und unter 
der Gewahrleistung der Stande stehe, so konnle dieses blosse 
Stillschweigen den Glaubigern nichls benehmen. Desshalb wurde 
denn namentlich auch itzt noch in dem , mit dem Geheimenrathe 
gemeinschaftlich festgeslellten, Formulare der einzelnen neu aus- 
zustellenden Schuldverschreibung die Verpfandung nach wie vor 
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ausdriicklich erwahnt. Es war somit oflenbar eine einseilig , und 
folglich unerlaubtervveise , vom Staale vorgenommene Rechts- 
veranderung , wenn in dem im Jahr 1825 verkiindeten Pfandge- 
setze alle und jede Generalhypothek , somit auch die der Slaats- 
glaubiger wegen der ihnen schuldigen Zinsen auf die gesammten 
Staatseinkiinfle und namenllicb auf die Steuern, kurzweg fur aufge- 
hoben erkiart wurde. Eine Zuslimmung der Glaubiger wurde 
nicht eingeholt, vvahrend doch offenbar zum Mindesten denselben 
die Riiekzahlung ihres Kapitales fur den Fall der Nichteinwilligung 
in diesc Veranderung ihres Verhallnisses hatte angeboten werden 
sollen. Und man wolle nicht elwa zur Enlschuldigung sagen, 
dass diese ganze Folgerung aus dem Pfandgesetze den Factoren 
der Gesetzgebung entgangen sei. Man war sich vollkommen 
bewusst, dass eine bedeutende Aenderung in den Rechlsvcrhalt- 
nissen der Glaubiger vorgegangen sei; wie sich diess unwider- 
sprechlich daraus ergibt, dass noch eine lange Reihe von Jahren 
hindurch beharrlich auf alien neu ausgeslellten Schuldscheinen 
die Verpfiindungsklausel beibehallen, Anlragen auf eine Aende- 
rung aber die Einwendung enlgegengehallen wurde , dieselbe 
wurde die Glaubiger beunruhigen ! ! Erst im Jahre 1839 wussten 
sich die Stande dem Andringen des Finanzminisleriums und ihres 
Ausschusses auf die Annahme eines dem itzigen Stande der Ge- 
setzgebung entsprechenden Formulares, aber nur fiir neu auszu- 
gebende Schuldscheine , nicht langer zu widersetzen J ). Es ist 
allerdings nicht bekannt, dass sich auch nur Ein Glaubiger iiber 
diese .Entziehung eines unzweifelhaflen Rechtes beklagt hatte; 
auch mag die juristische Bedeutung einer solchen Generalhypothek 
von einem Jeden nach Belieben angeschlagen werden : allein nicht 
zu bestreiten ist jeden Falles, dass in der bisher besprochenen 
Beziehung weder mit so feinein Rechtsgefiihle, noch mit derjeni- 
gen Offenheit verfahren wurde , wie sie in offenllichen Dingen 
immer seyn sollten, und dass sich die rechtliche Stellung der 
Staatsglaubiger , sei es nun viel oder wenig , verschlimmert hat. 
2) Sollte es in der That erst eines Beweises bediirfen, dass 
fur den Glaubiger die Hbhe, nachst dieser aber die Bestan- 



1) Verb, der K. d. A. 1839, BeiLHeft 3, S. 528, 538, 628; Site. 85, 
S. 77 fg. 
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digkeit des Zinsfusses der Staaisschuld eine Lebensfrage ist, 
und dass der Staat nur bei einer richligen Behandlung dieser bei- 
den Puncte sich eines gesicherten Kredites erfreuen, im Besitze 
eines solchen aber theils den Glaubigern manches anderweilige 
ihm Niitzliche zumulhen, theils im Nothfalle leichten Zugang zu 
den Kassen der Kapitalisten finden kann? Ofienbar konnen sich 
die manchfachen Bedenklichkeilen gegen einen ubermachtigen, 
ttber Gesetzes - und Rechtsbeslimmung verfiigenden, grossen Ge- 
fahrden ausgeselzten Schuldner, wie der Staat ist, hauptsachlich 
nur durch eine gute Verzinsung des Kapitales und durch die Zu- 
versichtlichkeit eines bestimmten und mil Sicherheit zu erwartenden 
Einkommens ausgleichen. Hiermit ist aber freilich nicht gesagt, 
dass also der Staat einen giinsligen Stand des Geldmarktes zur 
Herunterdruckung des Zinsfusses der Staaisschuld gar nicht be- 
niitzen diirfe. Ausser der Riicksicht auf seincn Kredit hat der 
Slaat auch die auf die moglichste Erleichterung der Steuerpflich- 
tigen zu nehmen; namenllich in einer Zeit, welche ihre Forde- 
rungen an die Leistungen des offentlichen Wesens immer steigert, 
und in welclier die Moglichkeit der Unlernehmung riesenmassiger 
fur die Volkswohlfahrt bestimmter Werke zum grossen Theiie 
von der Niedrigkeit der Verzinsung der zum Behufe derselben 
aufzunehmenden Kapitale abhangt. Hier steht Pflicht gegen Pflicht, 
Vortheil gegen Vortheil ; und nur eine ehrenhafte und kluge Ver- 
miltlung zwischen beiden vermag zum gedeihlichen Ziele zu 
fuhren. Diese allseitige Berucksichtigung der Forderiingen aber 
wird durch folgendes Verfahren gewahrt seyn. Einerseits darf 
der Staat nicht mit kleinlicher Gier nach jedem unbedeutenden 
Vorlheile haschen, wenn dessen Erreichung nur durch eine Aen- 
derung im ganzen Systeme der Verzinsung, und somit durch eine 
Beunruhigung und Verstimmung der Glaubiger, vielleicht also 
durch eine Aufkundigung eines gewissen Theiles derselben und 
die Gewinnung anderer an ihre Slelle, erreicht werden kann. 
Ferner darf, wenn unzweifelhaft einlretende Ereignisse in naher 
Zukunft eine Geldkrisis, somit eine allgemeine Steigerung der 
Kapitalzinse voraussehen lassen , die im itzigen Augenblicke noch 
gunstige Lage nicht zu einer Herabsetzung der Zinse beniitzt 
werden, weil in Kurzem einer in umgekehrtem Sinne gehenden 
Bewegung nachgegeben werden miisste, durch diese doppelte 
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Aenderung in widersprechender Richtung aber der Glaubiger 
abwendig gemacht werden und der Glaube in die Weisheit 
und Voraussicht der Verwaltung Noth leiden wiirde. Endlich muss 
der Staat auch hinsichllich der Feslstellung des Zinsfusse einge- 
gangene Versprechen und gesetzliche Einrichtungen mil der angst- 
lichslen Gewissenhaftigkeit und Ehrenhafligkeit hallen und sich wohl 
huten, seine Ueberlegenheit gegen machllose Glaubiger zu seinem 
Vorlheile zu missbraucheu. Dagegen darf und muss allerdings auf der 
andern Seile der Zinsfuss der offenllichen Schuld dem vvahren und 
voraussichllich bleibenden Stande des Geldmarktes enlsprechen. Der 
Glaubiger ist nicht berechligt zu verlangen, dass ihm auf Kosten 
der leistungspflichtigen Riirger ein kiinstlich grosseres Einkom- 
men und eine demselben enlsprechende Steigerung des Werlhes 
seiner Kapilale gewahrt werde. Der Slaat handelt unklug und 
unrecht , wenn er seine Mitlel unnothig auf der einen Seile ver- 
schvvendet, auf der andern dagegen es an Nothwendigem und 
Niilzlichem fehlen lasst. Die Zeil aber, in welcher sich durch 
einen in Freud und Leid immer gleichbleibenden Zinsfuss ein sill— 
liches Band zwischen Slaat und Glaubiger schlang, so dass lelzlerer 
mil Hinlanselzung anderweiliger vortheilhafler Gelegenheit zu An- 
kaufen dem Slaale zu jenem Zinse Geld borgle, ist leider wohl 
verschwunden unter dem Einflusse der Kurszettel, Lolterieanlehen 
und Submissionen. Wenn also der Stand der Staatspapiere zeigt, 
dass die bisher den Glaubigern bezahllen Zinse enlschieden zu 
hoch sind, wenn eine nachhallige Dauer dieses Verhaltnisses nach 
Wahrscheinlichkcilsgesetzen zu erwarten sleht , und wenn der 
Staat nicht selbst beabsichligt, durch ein nahe bevorstehendes 
grosses Unternehinen seinen Kredit in neuen Anspruch zu nehmen : 
dann seize er immerhin auf rechtliche und gesetzliche Weise den 
Zins herab, den nicht darein willigenden Glaubigern ihr Kapital 
zuruckzahlend. In alien anderen Fallen aber unterlasse er es, 
sonst schadet er sich selbsi. 

Wie hat sich nun der wiirltembergische Staat zu diesen Ge- 
setzen eines richtigen Haushaltes seit der Grundung der Verfassung 
verhalten? Wir glauben nicht zu viel zu sagen, wenn wir be- 
haupten : auf eine in der Geschichte des Staatsschuldenwesens ein- 
zig dastehende Weise. 

Dass im Herzogthume Wurttemberg der Zinsfuss, einige kaum 
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nennenswerthe , zum Theil sogar bios scheinbare Ausnahmen ab- 
gerechnet) unwandelbar Fiinf vom Hundert betrug, ist oben bereits 
angefuhrt. Eine Aenderung an diesem Typus scheint kaum als 
moglich erachlet worden zu seyn. Und nicht erst der Bemerkung 
wird es bediirfen, dass in der Zeit der unbeschranklen Monarchie 
an eine Herabselzung des Zinsfusses nicht zu denken war. Ja, 
das Schuldenstatut vom 6. Juni 1816 fand sogar fur nblhig, sammt- 
liche bisher elwa geringer verzinsle Kapitale, namentlich solche, 
welche dagegen von der Kapitalsteuer frei seyn solltcn, „zum 
Beweis der huldreichen allerhbchsten Riicksicht auf das Interesse 
der Staalsglaubiger" freiwillig auf den landesiiblichen Zinsfuss von 
5 Procent zu slellen ')• So war denn bei der Uebernahme der 
oifentlichen Schuld in slandische Verwaltung im Jahr 1820 die 
gesammte Schuld mit kaum einer Ausnahme '*) rnit Fiinf vom 
Hundert zu verzinsen. 

Mit der neuen Verwaltung begann jedoch ein verschiedener 
Geist hinsichtlich der. Haltung des Zinsfusses. Anslatt mit staats- 
mannischem Blicke den Zweck und die Nolhwendigkeit eines 
ungetrUbten offenllichen Kredites im Auge zu behalten, demge- 
niass auch eine fur beide Theile billige und durch Festigkeit be- 
queme Verzinsung anzustreben, liessen nianche Standemitglieder 
den Wunsch, die Lasten des Volkes zu erleichtern , unbedingt in 
den Vordergrund Ireten. Die Folge hievon war aber ein un- 
ruhiges, sich beslandig wiederholendes Bestreben nach iinmer tieferer 
Herabdruckung der Zinse, welches weder in den Mitteln sehr 
wahlerisch war, noch die Stimmung der Glaubiger und die nachste 
Zukunft des Geldmarkles beriicksichtigte. Kaum war ein Landtag, 
der hier nicht auch etwas versuchte, so dass des Aenderns und 
der Vernachtheiligung der Glaubiger kein Ende war. Bei dieser 
Richlung der Stande erhieiten denn aber zwei gesetzliche Be- 
stimmungen iiber die Staatsschuld, welche auf den ersten Augen- 
blick in gar keinem Zusammenhange mit dem Zinsfusse stehen, 



1) Oas angef. Statut, $ 17 und 18, R.B1., S. 149. 

2) Abgesehen namlich von 203,550 fl., welche in Gold an harmoverische 
Glaubiger zu verzinsen waren, und desshalb auch sogleich abgelOst wurden, 
atanden nur 10,004 fl. 26 kr. zu 2'/2 Pet., 18,860 fl. zu 4 Pel. und 1640 fl. 
30 kr. 3 hlr. waren ganz unverzinslich. Verb, der K. d. A. 1820, H. 13, 
Beil. S. 12. 

ZtiMckr. fur SMatsw. 1846. 4s Htft. 44 
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die entschiedenste Wichtigkeit fiir denselben, namlich die Tilgung 
mittelst Looses und das Anfkundigungsrecht der Glaubiger. Jene 
Abloiungsart brachte (im Gegensatz gegen Aufkauf an der Borse 
oder dgl.) auch solche Glaubiger, welche keine Lust hatlen ihr 
Geld vom Staate zuriickzuziehen , in die bestandige Gefahr einer 
Aufkiindigung so wie eines Verlustes des etwa bei Erwerbung 
des Papieres gezahllen Aufwechsels, und inachle sie dadurch zur 
Eingehung irgend einer ungiinsligen Bedingung, wenn sie nur 
von der Verloosung befreite, geneigt, so namentlich einer Ver- 
minderung des Zinses ihrer "Kapilale unter das gesetzliche Maas. 
Dadurch aber wurde immer wieder einer neuen allgemeinen Ver- 
anderung die Balm gebrochen und ihr sogar der falsche Schein 
einer verspatelen Maassregel gegeben. Das Aufkiindigungsrecht 
der Glaubiger aber, welches die beslandige Aufnahme neuer 
Gelder von Seiten der Kasse zur nothvvendigen Folge hatte, brachte 
diese lelzlere in Verbindung mil den Geldmachten, gab ihr die 
Gewohnheiten eines Bankhauses, namentlich den vorherrschenden 
Sinn nur wohlfeileres Geld zu suchen, und verschaffte ihr die 
Miltel, ihrerseits Aufkiindigungen im Grossen und weit iiber den 
eigentlichen Tilgungsfond hinaus zu machen, dadurch aber auch 
wieder auf die Driickung des Zinses hinzuarbeiten. Nimmt man 
zu diesem Allem noch personlichen Einfluss, so kann man sich 
die Griinde und die Miltel des wahrend langer Jahre beibehal- 
tenen Verfahrens vollslandig zurechllegen. — jVun aber zu den 
einzelnen Thalsachen. 

Gleich auf dem erslen Landtage nach Uebernahme der Slaals- 
schuld, also auf dem von 18 43 /44, begannen die Maassregeln zur 
Herabsetzung der Zinse. Abgesehen von anderen, hier nicht 
weiter zu besprechenden, Anlragen wurde namlich ein hierauf 
gehender Vorschlag gemacht und derselbe auch von der, in Ab- 
wesenheit der ersten Kammer die voile Standeversamrnlung bil- 
denden, Kammer der Abgeordneten alsbald angenommen. Unge- 
recht ware es jedoch , nicht anzuerkenncn , dass dieses erstemal 
mil aller Umsicht und Geselzlichkeil verfahren ward. Vor Allem 
fand kein Zweifel stall, dass das Unternehmen nur durch ein 
formliches Gesetz angeordnet werden konne. Sodann wurde 
beschlossen, dass bios, wenn die zur Durchfuhrung nothigen Miltel 
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auf eine Weise zu beschaffen seien, welche dem Staate einen 
„uribestreitbaren" Vortheil gewahre, an das Werk gegangen und 
das Geselz bekannt gemacht werden diirfe ')• Erst demnach als durch 
Unterhandlungen mil einem Wiener Kapitalisten diese Bedingung 
erfiillt war, erging das Gesetz vom 24. Juli 1824 und mit ihm 
die Aufforderung an die Glaubiger zur Riicknahme ihrer Kapitale 
oder zur Eingehung in die Zinsverminderung. Der Versuch ge- 
lang vollstandig. Zvvar wurden 2,613,806 fl. gekundigt 2 ); allein 
es stellle sich schon am 30. Juni 1825 der Stand der Verzinsung 
folgendermaassen : 

zu 5 vom Hunderl (unaufkiindbar) 509,620 fl. 

— 4>/ 2 26,351,469 fl. 30 kr. 

— 4 "As 824,400 fl. 

— 4 110,563 fl. 

— 2'A 4,172 fl. 

unverzinslich 1,640 fl. 30 kr. 3 ) 

Die Leichtigkeit und Yollstandigkeit des Gelingens reizte nun 

aber bald zu einern zweiten Schritte, und die Lage der Dinge 
forderte ihn. Bci der Fortdauer der allgemeinen Ruhe in Europa 
und der Abwesenheit grosser Unternehmungen, welche ungewohn- 
liche Summen in Anspruch genommen hatten, entstand gegen das 
Ende der zwanziger Jahre mehr und mehr ein Ueberfluss an 
Geld und eine Schwiirigkeit sicherer und bequemer Anlage des- 
selben. Daher derin die Zinse manchfacher Kapitale, besonders 
der bei Gemeinden und Kbrperschaften stehenden Schulden, sehr 
allgemein zu sinken begannen. 

Namentlich auch in Wurttemberg horten die freiwilligen Auf- 
kundigungen bei der Schuldenkasse ganz auf, so dass sie ihrer- 
seits zu Ablosungen schritt, gegen welche sich viele Glaubiger 
theils durch das Anerbielen zu 4 Procent. stehen lassen zu wollen, 



1) Verh. der K. d. A. 1823-24, H. 8, S. 542, 554, 581 fg. 

2) Niiherc IVachweisuogen fiber die Anschaffung der zur Deckung der 
Aufkfindigungen nOtliigen tielder uud iiberhaupt das ganze Vcrfahren s. in 
dem Rech.Ber. von 1826, S. 151 fg. Der Gewinn in der erslen dreijShrigen 
Finanzperiode war ubrigens fast Null, indem die Kosten der Anzchaffung von 
2,800,000 fl. sich auf 59,472 fl. 34 kr., die Zinsersparnisse dagegen nur auf 
60,782 fl. 47 kr. beliefen. 

3) R.B1., 1826, S. 543. 

44* 
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theils durch die Eingehung von Versicherungsvertragen zu schiitzen 
suchten. Es begreift sich, dass diese Yerhaltnisse zur Vornahme 
einer weilern Zinsverminderung geeignel scheinen konnten; und 
es soli daher auch iiber die Durchfuhrung derselben an sich kein 
Tadel ausgesprochen werden, obgleich es einerseits zur Vermei- 
dung allzu haufiger Aenderung wohl besser gewesen ware , die bei- 
den Verminderungen um je ein halbes Procenl in Eine Reduction um 
ein ganzes Procent zusammenzufassen , andererseits aber die schon 
bedeutend grossere Summe der diessmaligen Zuriickforderungen 
bevveist, dass der allgemeine Zinsfuss noch keineswegs durch- 
gangig unter 4'/2 Proc. stand. Desto unbedinglere Missbilligung 
verdient aber die Art der Ausfiihrung. Nicht durch ein Gesetz, 
also durch Uebereinstimmung von Regirung und Sta'nden, son- 
dern "durch eine blosse Verwaltungsmaassregel des standischen 
Ausschusses wurde die Zinsverminderung beschlossen und durch- 
gefuhrl; ja es geschah , um die Sache recht grell und ungesetzlich 
zu machen, durch den engern Ausschuss allein und wenige 
Wochen vor dem Zusammentritte einer Standeversammlung. Im 
Anfange des Jahrs 1829 besann sich namlich der Ausschuss nicht, 
zur Anleihung von Geld zu 4 Proc. offenllich aufzumuntern , mit der 
erhaltenen Summe diejenigen Glaubiger , welche ihre Kapitale nicht 
zu demselben niedern Zinsfusse stehen lassen vvollten , abzuzahlen, 
und auf diese Weise im Laufe von drei Monaten die ganze Schuld, 
mit Ausnahme vveniger Posten , bei welchen Vertragsbestimmungen 
im.Wege standen, in eine vierprocentige zu verwandeln. Zwar 
mussten 5,279,100 11. auf Verlangen der zur Verminderung nicht 
geneigten Glaubiger heimbezahlt werden, allein die Maassregel 
wurde doth durcligefiihrt und am 20. Mai 1829 waren 25,958,504 fl. 
nur noch mit 4'vom Hundert zu verzinsen l ). 

Hier war denn offenbar Gelegenheit fiir die Standeversamm- 
lung, Einsichl in das Wesen des offentlichen Krediles und kraftige 
Aufrechterhaltung ihrer eigenen Rechte zu zeigen. Der Ausschuss 
hatte schvver gefehlt gegen die Slande und gegen die Glaubiger, 
und Sorge fiir das Recht so wie fur den offentlichen Vortheil 
forderlen gleichmassig ein krafliges Verfahren. Mag auch zuge- 



1) S. die apologelisclie Darstellung des ganzen Unternehmens in den 
Verh.'der K. d. A., 1820, Beil;H. 1, S. 139 fg. 
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geben werden , dass eine Wiedereinfiihrung des holiern Zinsfusses 
ausser Frage stand, da eine Wiederbeibringung der alten Glaubiger 
und eine Wiedereinsetzung in ihr Verhaltniss unmoglich war: so halte 
doch uber den Ausschuss eine strenge Verantwortung verhangt wer- 
den, eine genaue gesetzliche Festslellung des kiinfligen Verhaltens 
aber als thunlich und nolhwendig erscheinen sollen. Es zeigte sich 
jedoch die Versammlung dieser Aufgabe nicht gewachsen. Eine per- 
sonliche Maassregel gegen den Ausschuss kam gar nicht zur Sprache; 
trat doch die Mehrzahl der Kamrner nicht einmal dem Tadel bei, 
welchen einzelne geistig hoher stehende Mitglieder aussprachen. 
In der Sache selbst aber wurden nur halbe Maassregeln ergriffen, 
und gleich wieder neuer Unbeslandigkeit und selbst der Willkiihr 
Hinterthiiren gelassen. Einerseils wurde namlich allerdings von 
den beiden Kammern beschlossen , dass kiinftig nur im Wege 
der Gesetzgebung eine Veranderung des Zinsfusses slattzufinden 
habe ') ; ferner durch ein formliches Geselz festgeslellt , dass kein 
Geld, selbst zu niedereren Zinsen, aufgenommen werden diirfc, 
um nichtaufgekiindigte Kapitale abzulosen : andererseits aber wurde 
der Zinsfuss auf 4 Proc. gesetzlich bestimint, dadurch also die 
Handlung des Ausschusses anerkannt; uberdiess gestatlet, Aner- 
bielungen von Glaubigern, sich einen niederern Zinsfuss unler 
der Bedingung der Befreiung von der Verloosung gefallen zu 
lassen, anzunehtnen ^). Dieses matte Verfahren hatte drei offen- 
bare Nachtheile. Erstens wurde den Glaubigern der thatsachliche 
Beweis geliefert, dass die standische Vervvallung keineswegs eine 
Sicherung gegen Unbill sei. Zweitens erhiell jeder kunflige Aus- 
schuss einen Vorgang, dass eine kecke Hintansetzung des Gesetzes 
Verzeihung finden kbnne, wenn nur ein materiell giinstiger Er- 
folg aufgewiesen werde. Drittens wurde durch die formliche ge- 
setzliche Gestattung der Abkaufung der Loosziehung mitlelst der 
Anerbietung kleinerer Verzinsung ein bestandiges Schwanken in 
dem Zinsfusse, dadurch aber rnit Nothwendigkeit wieder eine neue 
Maassregel zu weiterer allgemeiner Herabsetzung herbeigefuhrt. 
Mil Einem Worte, das Verfahren des Ausschusses im Jahr 1829 
war ein unermesslicher Fehler in mehr als Einer Beziehung, 

1) Die angef. Verh., H. f, S. 177 fg.; H. 3 , S. 565. 

2) Gesetz vom 25. April 1830, R.B). , S. 183. 
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die Factoren des Staatswillens aber wusslen nicht nur denselben nicht 
wicder gut zu machen , sondern sie verschliminerten ihn sogar noch. 

Kein Wunder, dass unler solchen Umstanden Diejenigen ge- 
wonnenes Spiel batten, vvelche, nur auf das Nachste blickend und 
den Staatskredit nach dem Maassstabe des biirgerlichen Haushaltes 
messend, in immer tieferer Herabdruckung des Zinsfusses Gewinn 
fur das offentliche Wesen, fur sich aber eine dankbare Pflicht- 
erfullung fanden. Kaum war daher die Maassregel des Jahres 
1829 beendigl, so begannen neue Bemiihungen; und wenn diese 
auch anfanglich keinen Erfolg halten , so wurden sie doch auch 
nicht durch Aufstellung fester Grundsatze, durch die Gewinnung 
einer slaatsmannischen Ansicht iiber die richtige Behandlung einer 
Staatsschuld hesiegt ; sondern sie erwarben sich vielmehr allmahlig 
Grund, bis auch sie ihr Ziel erreichten. Es ist in der That be- 
lehrend, die auch nicht auf Einem Landtage ausgesetzten Versuche 
zu verfolgen, wie sie zuerst urn Sieg in der zweiten Kammer zu 
ringen batten; nach dessen Erlangung den hartnackigsten Wider- 
stand der erslen Kammer und der Regirung bekampften ; sodann, 
im Vereine mil der itzt gewonnenen Regirung, auch die ersle Kam- 
mer besieglen; endlich eine Vollziehung erhiellen, vvelche dem 
Staatskredite Wiirttembergs einen Todesstoss beibrachte. 

Die Bemiihungen urn die Zustimmung der zweiten Kammer 
zu einer Herabsetzung des Zinsfusses auf 3% vom Hundert be- 
gannen schon auf dem Landtage von 1833. Zuerst freilich fiihrte 
der Anlrag nur zur Verweisung an eine Kommission, welche gar 
nicht berichtete '); und dasselbe Schicksal wurde ihm selbst noch 
auf dem Landtage von 1835 zu Theile 2 ). Allein eine kraftige 
Wiederholung im Jahr 1836 hatle endlich wenigslens den Erfolg, 
dass die Kammer beschloss, die Regirung urn einen noch wahrend 
der Dauer des Landtages vorzulegenden Gesetzenlwurf zu bitten, 
welcher die Aufnahme von Geldern unler 4 Procent zur Heim- 
zahlung der viei procentigen Kapitale gestatten wiirde 3 ). 

Noch waren aber die beiden anderen Factoren der Gesetz- 
gebung nicht einverstanden. Die Kammer der Standesherren, von 



1) Verh. der K. d. A., 1833, II., Site. 36, S. 54 fg. 

2) Das., 1835, Site. 120, S. 34. 

3) Das., 1836, Sitz. 50, S. 61 fg.; Beil.H. 3, S. 322; Site. 79, S. 48 fg.; 
Beil.H. 3, S. 322, c. 
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dent Beschlusse der Abgeordnelen in Kenntniss gesetzt und urn 
ihre Zuslimmung ersucht, schlug solche entschieden ab, well sie 
die Maassregel weder billig gegen die Glaubiger, noch vortheilhaft 
fiir den Slaat erachte '); die Regirung aber von der zweiten 
Kammer in einer einseilig eingereichten Adresse von dem Wunsche 
in Kenntniss gesetzt, ertheille niclit nur auf demselben Landtage 
gar keine Antvvort, sondern fuhrte sogar bei Gelegenheit der 
Uebergabe des Hauptfinanzetals an den nachslen Landtag frei- 
willig und umfassend aus, dass sie cine weilere Zinsherabsetzung 
nicht fur zvveckma'ssig halte 2 ). Und als trotz dieser Erklarung 
die zweite Kammer auch itzt wieder auf ihrem fruhern Beschlusse 
im Wesenllichen beharrte, wiederholle sich im Jahr 1839 derselbe 
Auftritt. Die Kammer der Standesherren beharrte bei ihrer An- 
sicht; die Regirung aber gab auf die abermals einseitig einge- 
reichte Adresse der Abgeordnelen gar keinen Entscheid*). 

Damit aber war auch der Widerstand eischopft. Als auf dem 
Landtage von 1842 die Kammer der Abgeordneten auFs Neue 
und mit verstarkter Kraft einen auf Zuriickfuhriing des Zinsfusses 
gerichteten Gesetzesentwurf verlangte, trat unerwarteter Weise 
der Finanzminister auf ihre Seite; und nun erachtele es auch die 
Kammer der Standesherren nicht langer fur moglich zu wider- 
stehen. Der Gesetzesentwurf wurde eingebracht und von beiden 
Kammern unverandert angenommen *}. Er gestaltete, zur Riick- 
zahlung auch nicht aufgekiindigler Kapilale Gelder in Poslen nicht 
unter 400 fl. zu einem niederern Zinsfusse aufzunehmen, wenn da- 
durch ein Gewinn von wenigstens V* Procent gemacht werde; 
und zwar sollte diese Bestimmung so lange gelten, als Kapitale 
vorhanden seien, welche mil 4 vom Hundert verzinst wiirden 5 ). 

Unzweifelhaft musste dieses Geselz unter alien Umstanden 
einen grossen Einfluss auf die wiirttembergische Staatsschuld aus- 
iiben. Die Regirung und die Standesherren waren gendthigl 
worden, den in zehnjahrigem Kampfe standhaft verlheidigten Grund- 

1) VerhT der K. d. St.H., 1836, H. 6, S. 2102, 2141. 

2) Verh. der K. d. A., 1839, Beil.H. 1, S. 24. 

3) Das., BeiLH. 1, S. 64; Sitz. 45, S. 42; Site. 46, S. 2.; Beil.H. 1, 3, 
S. 334, 339. 

4) Das., 18*'/43, BeiI.II. 3, 1, S. 514.; Sitz. 92, S. 2.; Beil.H. 3, 3, 
S. 353 fg.; Protoc. 122, S. 2; Beil.H. 3, 3, S. 366. 

5) Gesete vom 4. Juli 1842, R.BI., S. 352. 
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satz aufzugeben, dass cine billige Behandlung der Staatsglaubiger 
vorlheilhafler sei, als eine durch Beniitzung alter Miltel erzwungejie 
Veranderung des Zinsfusses ; die Staatsglaubiger aber batten nun 
zum dritlenmale innerhalb achtzehn Jahren den Beweis erhalten, 
dass sie auf eine Bestandigkeit der Rente aus einem beim wiirt- 
teinbergischen Staate stehenden Kapitale nicht zahlen diirfen, und 
dass ihnen der durch cinen hohern Kurs ihrer Papiere zugehende 
Nutzen so bald als moglieh durch eine das Sinken derselben 
nothwendig mit sich fuhrende Zinsreduclion entzogen werden 
werde. Und zwar ward der jungste schlagendste Beweis von der 
Gesinnung des Staates in einer Zeit gegeben, in welcher die in 
alien europaischen Staaten begonnenen Eisenbahncn anfiengen das 
Geld sehr gesucht zu machen, ja in welcher Wurttemberg selbst 
so eben beschlossen hatte, seine Staatsschuld zu demselben Zwecke 
mehr als zu verdoppeln. Nothwendig musste diese Erfahrung 
den letzten Rest althcrgebrachter Anhanglichkeit an eine Geld- 
anlage beim Staate verlilgen und die Kapitalisten daran gewohnen, 
auch ihrerseits mit dem Staate genau zu rechnen, die ihnen etwa 
zufallenden vorlheilhaften Verhaltnisse gegen ihn strenge zu be- 
ntilzen, namentlich aber ihr Geld da anzulegeh, wo es grossere 
und sicherere Zinsen trage. Kurz, diese abcrmalige ErklSrung, 
dass eine weitere Ztnsbeschiankung beabsichtigt sei, musste an sich 
und namentlich in jenem Augenblicke folgenreich seyn. Dagegenliess 
sich allerdings an sich nicht berechnen, wie bald und in welchem 
Umfange sich die Folgen zeigen wiirden. Diess hieng davon ab, 
wie bald und in welchem Umfange dem Staate Geld zu 3 '/i Procent 
angeboten werde wiirde. Und da sowohl in den Moliven zuin 
Geselzesentwurfe J ) als durchweg bei der Berathung in beiden 
Kammern ausdriicklich von der Voraussetzung ausgegangen wor- 
den war, dass keine allgemeine Zinsverminderung durch gewalt- 
same Maassregeln beabsichtigt sei, sondern nur eine ganz theil- 
wcise Wiirkung, wie eben Gelegenheit zur Erhaltung wohlfeilen 

1) In dem Vortrage des Pinanzministers vom 20. Juni 1842 (Verh. der 
K. d. A., 1842, Beil.H. 3, 3, S. 357) ist gesagt: „Wenn nun nach der vor- 
geschlagenen Gesetzesbestimmung eine sofort durchgreifend zu bewiirkende 
Zinsherabsetzung nicht bezweckt wird, sondern nur, falls sich Gelegenheit 
zu Aufnahme von geringer zinsendcn Kapitalien findet, letztere angenommen 
und zur Befricdigung von GUubigern, welche ihre Kapitalien nicht gegen 
gleich ermassigte Zinse stehen lassen wollen, verwendet werden sollen." 
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Geldes sich ergebe: so konntc man sich der Hoflhung iiberlassen ? 
es werden die nachtheiligen Folgen wenigstens langsam einlreten, 
vielieicht sogar, im Falle eines allgemeinen Stcigens des Geld- 
preises, das Geselz zunachst gar nicht zur Ausfuhrung kommen. 

Allein auch diese Hoffnung der Glaubiger und der in Staats- 
schuldsachen weiler Blickenden sollte zu nichte gemacht werden 
durch die Art der Vollziehung des Geselzes. 

Am 30. Juni i842 war der Stand der Verzinsung folgender: 
Zu 5 Proc. standen (vertragsmassig) . 515,920 fl. — 

„ 4 „ 21,081,960 fl. 49 kr. 

„ 3'/ 2 „ 438,740 fl. — 

, 2'/* „ 4172 fl. - 

Per slandische Ausschuss erliess nun nach Schliessung der 
Versa mmlung, namlich unler dem 10. August 1842, eine Bekannt- 
machung, in welcher er, in Vollziehung des Gesetzes vom 4. Juli, 
zu Anerbietungen vonKapitalen gegen 3'/ 2 proc. Zinse aufforderte. 
Ehe jedoch dieser Schritt irgend eine bedeutende Folge hatte, 
(als namlich nur erst 205,000 fl. angebolen waren,) verlangte 
der Finanzminister , unter dem 30. August, dass die vom Aus- 
schusse aus den gewbhnlichen Milteln des Tilgungsfonds beafi- 
sichtigte Verloosung von 250,000 fl. auf eine Million erhoht werde, 
indem er in der Lage sei, aus der Staatskasse Anlehen anzubieteh; 
und als diess vom Ausschusse angenommen und unter dem 
15. September vollzogen war, drang der Minister auf eine alsbald 
vorzunehmende neue Verloosung von gleicher Grosse, ebenfalls 
wieder die nbthigen Summen aus Geldern unter seiner Verwal- 
tung zusichernd. Kaum war, nach einigen Anstanden iiber die 
Gesetzlichkeit dieses Schrittes, auch diese Maassregel unter dem 
M / 3I . Okt. zu Ende gebracht, so trat derselbe Beamte wieder, 
unter dem 28. Nov. , mit der Erklarung hervor , dass die Staats- 
hauptkasse in Verbindung mit drei Stuttgarter Bankhausern bereit 
sei, dieganzeSumme vorzuschiessen, welchezur Tilgung aller 
noch ubrigen vierprocentigen von den Glaubigern nicht etwa selbst 
auf3'/2 Proc. herabgesetzten Kapitale ndlhig sei,, und dass es also 
itzt Sache des Ausschusses werde, eine allgemeine Aufkiindigung der 
vierprocentigen Schuld eintreten zu lassen. Auch dieser Aufforde- 
rung folgte der Ausschuss nach einigem Strauben und Streite iiber 
Nebenpunkle. Und zwar vollzog er die Maassregel ohne iiber 
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den angegebenen Verlrag zwischen der Slaatskasse und den Bank- 
hausern unterrichtet zu seyn, (welcher dem Vernehmen nach dein 
Finanzministerium nur einige Hunderttauseiide zur Verfugung 
stellle;) ohne den vollen Ausschuss zur Beralhung des Anerbietcns 
einzuberufen ; und unler der, jurislisch ganz unhaltbaren, Erklarung 
an die Glaubiger, dass wer innerhalb 30 Tagen nicht aufkiindige, 
als einvvilligend in die Zuriickfuhrung seiner Zinse auf 3 '/a Procent 
angenommen werde l ). Der Erfolg dieser Maassregeln war der 
verdienle. Unter den Glaubigern entstand eine allgemeine Auf- 
regung, urn nicht zu sagen Enlrustung. Sie fanden sovvohl die 
angebolene Verzinsung dem Slande des Geldrnarktes unangemes- 
sen, als iiberhaupt wenig geralhen einen so veranderlichen und 
seine iiberragende Stellung missbrauchenden Schuldner langer bei- 
zubehalten. Von Seiten Solcher, welche im Augenblicke ihr Geld 
anderwarts unterzubringen wussten, erfolglen alsbald Aufkiin- 
digungen; so zwar, dass bis zuin 5. Janner 1843 bereils 
2,527,690 fl. zuriickgefordert waren, abgesehen von ebenfalls be- 
deutenden Summen, welche die Hauptstaatskasse von verkaufs- 
hisligen Glaubigern zum Behufe einer scheinbaren Verkleinerung 
des Sturmes erworben halte. Eine weitere Anzahl Besilzer von 
Staatsschuldscheinen wartete nur auf die Aufforderung ander- 
weitiger Anlegungsgelegenheiten , urn alsdann von ihrem Auf- 
kundigungsrechte Gebrauch zu machen. Anerbietungen zu neuen 
Anlehen gegen 3 '/a Procent gingen dagegen sehr sparsam ein; 
so wie auch die beiden Verloosungen nur zu ganz unbedeutenden 
freiwilligen Reduclionen von Seiten der Glaubiger gefuhrt halten *). 
Obgleich daher die zur ersten scheinbaren Durchfuhrung der 
Maassregel nothigen Miltel, freilich mit Miihe und unter Gezanke 
mit dem Ausschusse, von der Slaatskasse herbeigeschaffl wurden; 
obgleich in Folge dessen das Finanzministerium mit unverhehller 
Freude das vollige Gelingen der Zinsverminderung im Regirungs- 



1) Ueber den ganzen Hergang der Sache, siehe _den Rech.Ber. d. standi- 
schen Ausschusses in den Verb. d. K. d. A., 1843, Beil.H. 2, 3, S. 500 fg- 

2) Die gesammte Sumine der neuen Anerbietungen betrug: 205,500 fl- 
bis zur ersten Verloosung; 57,000 fl. zwischen der ersten und zweiten ; 
477,000 fl. bis zum 4. Janner 1843; ausserdem wurden bei der ersten Ver- 
loosung 69,500 fl., bei der zweiten 160,600 fl. von den Glaubigern selbst auf 
31/2 Procent herabgesetzt. 
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blatte bekannt zu machen fur gut fand ') ; obgleich ferner auch 
diessmal wieder die, mitten in diesem Treiben zusammentrelende, 
Standeversammlung , und nainenllich die Kammer der Abgeord- 
neten, das Geschehene nur tadelle, nicht aber etwa wieder auf- 
hob oder zur sonstigen Entscheidung brachte 2 ) : so stand doch 
der gemacbte Fehler nur allzubald in seiner ganzen Grbsse da. 
In dem Maasse, wie die Glaubiger fiir ihre bei dem Staale zu 
3'/2 Procent stehenden Kapilale besserc anderweitige Unterkunft 
fanden , kiindigten sie auf; und zvvar ging diess, wie natiirlich, 
in steigendem Verhaltnisse. Schon in den Monaten Janner bis 
Mai 1843 wurden 533,650(1. soldier neu reducirter Kapitale auf- 
gekundigt, und bald slieg es in die Millioncn. Die gewbhnlichen 
Mittel der Schuldenzahlungskasse , namlicb der Tilgiuigsfonds, die 
geringen neuen Geldanerbietungen , und selbst das Betriebskapital 
der Kasse (von 150,000 fl.) reichteh hierzu nicht aus. Von 
Hoffnung zu einem bedeutenden Anlehen zu 3'/ 2 Procent 
konnte gar keine Rede seyn. Und so musste sich wohl der Ur- 
heber der ganzen Verlegenheit , der Finanzminister , zur Hulfe- 
leistung aus den (freilich zu ganz anderen Zwecken bestinimten) 
Milteln der Staatskasse enlschliessen. Zuerst machte er der 
Schuldenzahlungskasse Yorschusse, wie es scheint 3 ) bis zu 3 — 4 
Millionen. Dann gab er Stutlgarter Bankhausern Auftrag fiir 
Rechnung der Staatskasse alle Schuldscheine anzukaufen, welche 
ihiren, anstatt unmiltelbarer Aufkiindigung bei der Schuldenkasse, 



1) R.BI., S. 30 fg. IVach der Darstellung des Finanzministcrs war der 
Stand der Yerzinsung in Folge der getrolfenen Maassregeln folgender: 

Zu 5 Procent 515,920 H. 

„ 4 „ (Pensionsanstalten und Militarkautionen) . 2,903,000 fl. 

„ 3'/ 2 „ 18,617,700 fl. 

, 2</2 „ 4172 fl. 

Der jahrliche Gewinn an Zinsen aber wurde von ihm bercclinet auf 
90,894 fl. 48 kr. 

2) Die wenig erquicklichen Yerhandlungen der Stande fiber diesen Gegen- 
stand ergeben sich aus den {Commissions - Berichten und Protocollen; die 
der Standesherrn namentlich aus II. 8, S. 3611 fg. und 3674 ihrer Yerhand- 
lungen von 1843; die der Abgeordnetcn aus Beil.H. 2, 3, S. 674 fg. ; Silz. 
174, S. 8 fg. Ungerecht ware es ubrigens , nicht zuzugeben, dass sich die 
Standesherren weit kraftiger benahmen als die Kammer der Abgeordneten. 

3) Verh. der K. d. A., 1845, Beil.H. 2, S. 518 fg. 
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angeboten wtirden, was denn auch bis zu dem Betrage von 
2,773,220 fl. geschah. Selbst dieses heroische Mittel slillte aber 
deti Andrang nicht, und als am Ende, im Juli 1844, wegen ganz- 
licher Erschopfung der Staalskasse der denBankiers erlheilte Auf- 
trag zuriickgenommen werden musste, begannen die unmittelbaren 
Aufkiindigungen bei der Schuldenkasse wieder urn so starker. 
Bis zum Oktober waren neue 783,450 fl. gekiindigt. Die Ver- 
legenheit slieg nalurlich init jedem Tage; es trat ein hochst ge- 
spanntes Verhallniss zwischen dem sliindischen Ausschusse und 
dem Finanzminister ein; und als der Finanzminister von seinem 
vollig unhallbar gewordenen Posten ablrat, blieb im Oklober 1844 
dem Ausschusse nichts Ubrig, als zur Deckung auch nur des un- 
mittelbar Nothigen bei Bankhausern ein voriibergehendes Anlehen 
von 500,000 fl. zu einem 4 Procent elwas iibersteigenden Zinsfusse 
aufzunehmen, bleibendere Maassregeln aber der im Anfange des 
Jahres 1845 zusammentretenden Standeversammlung zu uberlassen '). 
Und so war man denn nach unendlichen Miihen und Verlegen- 
heiten und unter Zerslorung eines guten Theiles des Staatskredites 
bei dem handgreiflichen Ergebnisse angekommen, dass die Her- 
absetzung des Zinsfusses der Staatsschuld auf 3'/2 Procent eine 
falsche, auf einer Unkenntniss der Verhaltnisse gegriindete Maass- 
regel gewesen war. Das seit zwei Jahrzehnten so unablassig 
verfolgte System bestandigen Riittelns und Verkleinerns am Zins- 
fusse halte endlich seine Friichle gelragen. 

Dass etwas Durchgreifendes geschehen mussle zur Wieder- 
herstellung von Verlrauen und geordnetem Haushalte, war eih- 
leuchtend, und zwar urn so mehr, als die Aufgabe nicht nur 
die war, den bestandigen Aufkiindigungen ein Ziel zu setzen, 
sondern auch die, das Aufbringen eines bedeutendcn Anlehens 
fur den Eisenbahnbau moglich zu machen. Weniger leicht war 
freilich das Mittel zu findcn. Das einfachste und wohl audi 
das geniigendste ware gewesen, wenn man sich geradezu 
entschlossen halte, den Zinsfuss fur die gesammte Staatsschuld 
wieder auf 4 Procent zu erhohen und iiberdiess irgend eine ge- 
niigende Sicherheil fur ein langeres Beharren bei solchem zu geben. 



1) Siehe den geheimen Rechenschafls-Bericht von 1845, Verb, der K. d. 
A., 1845, BeiLH. 2, S. 515 fg. 
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Zu einem solchen offenen Bekennlnisse des Fchlers vermochte 
man sich aber noch nicht zu erheben; auch schien Vielen zu- 
nachst die Nolhwendigkeit vorzuliegen, das Aufkundigungsrecht 
der Glaubiger ganz zu beseitigen, als welches zur Bereilung der 
hochsten Verlegenheiten fiir den Staat geeignet und namentlich 
bei der durch die Eisenbahn-Anlehen itzt fast ins Ungemessene 
steigenden Grosse der Staatsschuld kaum mehr ertragbar sei. So 
entschlossen sich denn die beiden Kammern zu dem, von der 
Regirung auch alsbald genehmiglen, verwickellen Antrage: ein 
Anlehen von 7 Millionen im Wege der Submission von Bank- 
hausern und ohne Aufkundigungsrecht von Seiten des Glaubigers 
zu eroffnen, und zwar mit dem nominellen Zinsfusse von 3'/ 2 vom 
Hundert aber mit der Erlaubniss fiir die Vervvaltung, auch 
unter Pari Anerbieten anzunehmen, falls diese noch einen Vor- 
theil gegen ein vierprocentiges Anlehen darboten. Nach Abschluss 
dieses Anlehens sollte den bisherigcn Glaubigern die Wahl ge- 
lassen werden, enlweder der Riickzahlung ihrer Forderung ent- 
gegenzusehen , oder sich die Bedingungen des neuen Anlehens, 
namentlich also die Entsagung auf Aufkiindigung , auch fur ihre 
Forderungen anzueignen, in welchem Falle ihnen der Unterschied 
bei dem Abschlusse unter Pari baar oder in Schuldscheinen er- 
setzt werden wiirde ')• 

Die Frage iiber die Zweckinassigkeit der volligen Aufhebung 
des Aufkiindigungsrechtes ist an einer andern Stelle zu erortern; 
hier geniigt es zu bemerken, dass das Anlehen der 7 Millionen 
zu einem Kurse von 97 fl. 2 l li kr. zu Stande kam *) , und dass 
in Folge desselben das Aufkundigungsrecht der Glaubiger bei der 
ganzen Staatsschuld fiel. In welchem Verhaltnisse von den alten 
Glaubigern Riickzahlung verlangt vvurde, wie gross also anderer 
Seils die Summe war, welche den der Unaufkundbarkeit sich 
Unterwerfenden vergiitet werden musste, ist bis itzt nicht Sffent- 
lich bekannt gemacht; doch glauben wir nicht zu irren, wenn 
wir sie als eine bedeutende bezeichnen. 

Uebrigens zeigte sich sehr bald, dass dieses Mittel, Nominal- 



1) Siehe Verb. d. K. d. A., 1845, Beil.H. 2, S. 596 fg. ; Sitz. 19, 20, 21 
u. 22; Beil.H. 2, S. 623, 752; Sitz. 41, Beil.H. 2, S. 763 u. 8. 

2) S. den Eingang zum Gesetze vom 30. Juni 1845, IU51., S. 219. 
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kapitale unter Pari jedoch mil $iner 4 Procent nicht ganz 
erreichenden Verzinsungf aufzunehmen und den alten Glaubigern 
eine kleine Aufbesserung uber ihre 3*/ 2 Procent zu verwilligen, 
keineswegs den wahren Verhaltnissen des Geldmarktes, und also 
den Forderungen der Glaubiger entsprach. Als namlich im Laufe 
des Jahres 1846 der standische Ausschuss beginnen musste, den 
auf dem Landtage von 1845 der Regirung zum Eisenbahnbau 
verwilligten Kredit (von 16 und 4 Millionen) zu verwiirklichen und 
er zu diesem Ende ein Anlehen von 6 Millionen eroffnete, zeigte 
sich nicht nur kein Unternehmer zu dem Ganzen unter irgend 
annehmbaren Bedingungen, sondern als man sich endlich zu 
dem sauern Schritte entschloss, itzt selbst 4 Procent fur Anlehen 
zum Nennwerthe zu verwilligen, kamen die Anerbietungen nur 
hbchst langsam und ungeniigend ein. Bis itzt, Ende Nov. 1846, 
scheinen kaum zwei Millionen angeboten vvorden zu seyn; und 
es hat, freilich allzuspat, die Ueberzeugung allgemeinen Boden 
gefasst, dass die in der Verzinsungssache seit vielen Jahren und 
wiederholt begangenen Sunden durch noch weitere Opfer gebiisst 
werden miissen. Welcherlei Art diese seyn werden, ist freilich 
noch nicht vorauszusagen; und es wird Sache aller Vaterlandsr 
freunde seyn , gemeinschaftlich dahin zu wiirken , dass nicht am 
Ende in noch verderblicheren Maassregeln die Rettung gesucht 
werde. Allein so viel ist jeden Falles gewiss, dass uber das 
System eines bestandigcn, unuberlegten und kurzsichtigen Hin- 
drangens auf Zinsverminderungen fur imtner der Stab gebrochen 
ist, und dass Wurttemberg hier eine bleibende Lehre fiir sich 
und fur a lie andere Staaten empfangen hat. Leider ist nur der 
Preis dieser Lehre, namlich die tiefe Schwachung, um nicht zu 
sagen vorlaufige Vernichlung, des Staatskredites eine gar zu theure. 
3) Weniger ist zu bemerken, hinsichllich der Maassregeln 
zu Erleichterung des Zinsenbezuges; wie denn auch 
natiirlich dieselben nur von einer verhaltnissmassig untergeord- 
neten Bedeulung sind, da sich ein Glaubiger, vvelcher hinsichtlich 
der Sicberheit, der Grdsse und der Beslandigkeit seiner Rente 
vollstandig zufrieden ist, auch wohl einer kleinen Unbequemlich- 
keit im Bezuge derselben unterwirft. So lange die gesammte 
Staatsschuld auf bestimmte Namen eingeschrieben stand, somit 
auch immer Zahlungsbescheinigungen von den einzelnen Glaubigern 
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nothig waren; so lange sich ferner fast die gesammte Schuld 
nur im Besitze von Landesangehorigen befand : bedurfle es 
keinerlei besonderer Einrichtungen zur Erleichterung des Zin- 
senbezuges, und waren kaum welche moglich. Wenn daher 
ausser der Auszahlung der Zinsen gegen Quittung bei der Schul- 
denzahlungskasse in Stutgart auch noch die Bequemlichkeit ge- 
geben war, bei sammtlichen zu Lieferungen an die Schulden- 
zahlungskasse bestimmten Erhebekassen Zinsen gegen gleichmassige 
Quittung beziehen zu konnen : so war jedem Bedtirfnisse Geniige 
geleistet. 

Anders freilich stellte sich die Sache von dem Augenblicke 
an, als man in Folge kiinstlichen und wenigstens unserer Ansicht 
nach, fehlerhaflen Gebahrens mil der Staatsschuld dieselbe beweg- 
licher niachen , sie auch auf auswartige Borsenplalze bringen 
und uberhaupt durch moglichste Mundgerechtmachung fur Spe- 
culanten annehmlicher darstellen wollte. Nun wurden Schuld- 
scheine auf den Inhaber ohne Namen (au porteur), mil ihnen 
aber Zinscoupons nothwendig, und auch wohl Uebereinkiinfte mil 
Bankhausern auf den wichtigsten deutschen Borsenplatzen zu 
der Einlbsung derselben auf Bechnung der Schuldenzahlungs- 
kasse. So geschah es denn auch. Zuerst wurde durch das Gesetz 
vom 22. Juni 1843 bei alien Eisenbahnschulden die Ausstellung 
von Schuldscheinen auf den Inhaber und somit auch von Zins- 
coupons gestellt; spaler aber, bei Gelegenheit der Aufnahme von 
7 Millionen im Jahre 1845, uberhaupt alien Inhabern von Schuld- 
scheinen auf Namen das Recht zu einmaliger Umwandlung der- 
selben in Obligationen au porteur gegeben und zu gleicher Zeit 
Einrichtung zur Einlosung der Zinscoupons auch auf auswartigen 
Borsenplatzen getrofTen ')• 

Zu bemerkende Einzelnheiten sind aber dabei nachstehende : die 
Umwandlung eines Schuldschcines auf Namen in eine solchc auf 
den Inhaber (und eben so umgekehrt, denn auch diess ist ge- 
staltet,) findet nur Einmal bei jedem Papiere statt, zur Vermin- 
derung allzugrosser Geschafte bei der Kasse. Mit der ligation 
au porteur wird ein Talon ausgegeben zum Behufe des Bezuges 
neuer Coupons nach Erschopfung der friiheren. Auch eine solche 



1) Verh. der K. d. A., 1645, Sitz. 21, S. 19 fg. 
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Obligation kann durch eine Inscription auf bestiramten Namen 
fixirt werden und erhiilt dadurch die Eigenschaften eines Schuld- 
scheines auf Namen, so lange diese Inscription nicht geloscht ist, 
die zu ihr gehbrigen Coupons konnen iibrigens nicht inscribirt 
werden. Die Zahlung der Coupons (und auch der Zinsquittungen 
auf Namen, falls es gewiinscht wird,) geschieht halbjahrig, und 
zwar nicht nur bei der Schuldenzahlungskasse selbst, sondern 
auch bei den Erhebekassen und bei beslimmten Bankhausern auf 
auswarligen Handelsplatzen. Wenn die Auszahlung bei den Er- 
hebekassen geschehen soil, hat der Empfanger den Coupon mil 
seiner Unterschrift zu versehen. 

Ein Streit zwischen dem Finanzminister von Herdegen und 
dem standischen Ausschusse iiber eine von dem Erstern ausge- 
gangene Bestellung von auswartigen Bankhausern zur Einldsung 
von Zinscoupons, in welcher, und zwar mil allem Rechte, der 
Ausschuss eine Beeintrachtigung der nur ihm verfassungsmassig 
zustehenden Verwaltungsrechte erblickle l ) , mag als eine besei- 
tigle Zwischenfrage nur kurz angedeutet worden. 

d) Die Art der Geldaufnahme. 

Es bedarf keines Beweises, dass die Art und Weise, wie ein 
Staat eine von ihm beschlossene Kapitalaufnahme zur Vollziehung 
bringt, von sehr grosser Bedeutung fiir ihn ist ; denn sicherlich ist es 
polilisch und volkswirlhschaftlich nichts weniger als gleichgiiltig, ob 
der Staat sein Anlehen im Inlande oder im Auslande aufnimmt, 
d. h. also, ob er einer Seits fremde Kapitale zur Instandbringung 
seiner Zwecke gewinnt, anderer Seits aber bedeulende Summen 
Geldes regelinassig als Zinsen ins Ausland schickt und vielleicht 
hinsichtlich des Kurses seiner Staatsschuld und seines Kredites 
von den Ereignissen und Ansichten fremder Lander abhangig wird. 
Es ist ferner nicht gleichgiiltig, ob er nur so viel als Kapital 
verschreibt, so viel verzinst und so viel seiner Zeit riickbezahlt, 
als er wiirklich empfangt, oder ob er unter Pari aufnimmt, sei 
es um eiuen scheinbar niedrigern Zinsfuss dadurch zu erlangen, 
sei es wegen wiirklich schlechten Standes seines Kredites. Es ist 
nicht gleichgiiltig, ob er einfach eine bestimmte Summe als riick~ 
zuzahlendes Kapital und als zu liefernden Zins verspricht, oder 

1) Verh. der K. d. A., 1845, Site. 19, S. 30 fg. 
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ob er eine Lotterie mit Tilgung oder Veizingung, vielleicht mit 
beiden verbindet, dadurch aber den Geist des Glucksspieles durch 
alle Schichlen der Gesellschaft, alle Alter und Geschlechter ver- 
breilet. Es ist endlich nicht gleichgultig , ob der Staat zwischen 
sich und die Glaubiger Bankiers stellt, welchen er einen grossern 
oder kleinern Gevvinn fur ihre Vermiltlung und Macklerei, 
vielleicht flir schleunigen Vorschuss iiberlasst, naturlich in dem- 
selben Maasse die auf das Volk fallende Last der Staatsschuld er- 
hohend und zu der muhelosen Anhaufung iibergrosser Reich- 
thiimer Einzelner beitragend; oder ob er das, an sich sicherlich 
sehr einfache, Verhaltniss zwischen Glaubiger und Schuldner 
naturgemass einhalt, mit dem, und nur mit dem, welcher das 
Geld in der That darleihel, in unmitlelbare Beziehung trill, keine 
Drohnen futlert, sondern Alles, was nicht nothwendig zu Befrie- 
digung der eigenllichen Schuldner ist, fur sich selbst, d. h. fur 
die Steuerpflichligen, gewissenhaft erspart. 

Auch in diesen Beziehungen freilich, wieso oft in der Well, 
wird der gesunde Menschenverstand nur allzuhaufig mit Fiissen 
getreten. Und namenllich in unserer Zeit wird gerade hier fast 
so regelmassig und in so riesenmassigen Verhallnissen Widersinn 
begangen, dass nicht nur die einsichlslose Menge den Boden ganz- 
lich verloren hat und jede noch so pluinpe Spiegelfechterei und 
Ausbeutung fur unvermeidlich oder wohl gar fur hohere Weis- 
heit halt, zu allem Betruge (denn dieser ist nur allzuhaufig der 
richtige Ausdruck fur diese Art von „Operalionen",) glaubig und 
auf eigene Kosten selbst mitbilft und ihn preist; sondern dass 
auch der gebildete, mil wirthschaftlichen Begriffen vertraute und 
zu eigenem Urtheile vorbereilele Mann sich mit Gewalt dagegen 
stemmen muss, um nicht vom Strome mil fortgerissen, durch hoh- 
nisches Herabblicken auf seine Beschranklheit und Altvaterlich- 
keit verwirrt und beschamt und am Ende zu ganz falschen und 
unnothigen Einraumungen verleitet zu werden. Gliicklicherweise 
ist alhnalig des Unfuges so viel geworden, und man hat nachge- 
rade die Ergebnisse der eigenen Thorheit und der Schlechtigkeit 
Anderer so Iheuer zu zahlen, dass Hoffnung ist, es werde das 
ganze Lugengebaude mit alien zu seiner Stiilzung und Ver- 
fulzung aufgewendeten Sophismen uber kurz oder Jang zusammen- 
sturzen. Ob diess freilich friihe genug geschehen wird, um auch 

Z«itschr. {Or Suttiw. 1846. 4a Heft. 45 
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noch solche, namentlich kleinere, Staalen vor Schaden zu wahren, 
welche zwar erst spat und iingsllich angefangen liaben, sich von dem 
alten sichern Boden zu cntfernen, aber itzl allerdings zu dem Ent- 
schlusse gekommen sind, das Versiiumle cinzuholen; oder ob nicht 
vielmehr aueh sie verurtheilt sind den ganzen Kreislauf der Ver- 
kehrtheit und des Unheiles zu maclien : diess 1st eine andere Frage. 
Die Hoflhung Derer, welche sich aus der Geschichte und aus den 
eigenen Erlebnissen die Erfahrung abgezogen haben, dass Keiner 
durch des Andern Schaden king wild, ( und nichl einmal Jeder 
durch eigenen,) wird freilich eine bescheidene seyn. 

Wie verhalt es sicli nun aber mit Wiirtteinberg in diescn Be- 
ziehungen? Hat es sich audi in den Wirbel der Lotlerieanlehen, 
der fictiven Kapitale, der Bankiersbeschiilzung und -Bereicherung 
u. s. w. gestiirzt , oder hat der gesunde Menschenvcrsland und 
das Gefuhl fur das Rechtliche und Ehrenhafle den Sieg behalten ? 
1st zum Beharren aufzumuntern, oder zu warnen vor weiteren 
Schritten, oder gar nur ein gahnender Scldund zu belcuchtcn? 
Die nachstehenden geschichliichcn Angaben mogen die Antwort 
geben. 

Weit aus die Regel bei der wiirtlembergischen Staatsschuld 
bildete audi seit der Einfuhrung der Verfassung die einfache, un- 
mittelbare Aufnahme der benothiglen Gelder bei den Kapilalislen 
selbst, ohne alio Mittelsperson, ohne Bewilligung eines Agio oder 
sonsligen Vorlheiles, endlich in denjenigen Summon, welche 
eben der Einzelne darzuleihen bereit war. Und zwar fand dieses 
statt sowohl bei den kleineren, so zu sagen laufenden, Anlehen 
zur Deckung der gewohnlichen Aufkiindigungen von Seiten der 
Glaubiger, als auch bei grosseren Anlehen, wie sie durch Herab- 
selzung des Zinsfusses oder bei den Eisenbahn-Bauten nolhig wur- 
den. Trotz dem also, dass ringsum fast alle europaische Staaten 
sich zu kiinstlichen, und zum Theile hbchst nachlheiligen Vcrfahrens- 
weisen batten beslimmen lassen, blieb Wiirttemberg bei seiner alt— 
hergebrachten und kleinburgerlichen Art, unbeirrt durch den Spott 
Solcher, welche in allem Fremden, besonders wenn sie es nicht 
zu beurtheilen verstehen, etwas Besseres fmden, oder welche bei 
einem Eingehen auf andere Borgweisen Vortheil fiir sich hofften, 

Doch ist allerdings diese einfache und wohlfeilste Behandlung 
der Sache nicht ausnahmelos eingehalten worden. Sowohl bei 
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zwei grbsseren Anlehen, als bei einigen fur den laufenden Dienst 
nolhwendig gewordeneti kleineren Kapitalaufnahmen ist man mehr 
oder weniger von der Regel aligevvichen , namentlich dadurch, 
dass die Vermitllung von Bankiers in Anspruch genommen wnrde. 
Es diirfle itzt, nach zum Theile langer Zeit , hinsichtlich der un- 
bedeutenden Falle sehr schwer seyn, die Griinde immer richtig 
zu wiirdigen, wejche den slandischen Ausschuss zu solchen Maass- 
regeln bewogcn, und zu beurlheilen , ob nicht mit mehr Gednld 
nnd Umsicht audi diese Abweichungen von dern geradcn Wege gar 
wohl liiillen vcrmieden werden kcinnen. Audi ist zuzugeben, dass diese 
Falle von zu geringer Bedeutung waren, als dass sie irgend ei- 
nen bedeutenden Einfluss auf das gesaminte Staatsschuldenwesen 
ausgeiibt batten. Wohl aber sind die beiden grossen Anlehen, 
welche nicht von Einzelnen, sondern durch einen Verlrag mit Bank- 
hausern aufgenommen wurden, namlich das bei Freiherrn v. Dietrich 
in Wien im Jahre 1824 aufgenommene von 2,800,000 fl., und 
das mit Rothschild und Benedict im Jahre 1845 abgeschlossene 
von 7,000,000 fl., einer nahern Erbrlerung werth. Diese mdchte 
denn auch zeigen, dass keinesweges ein gleiches Urtheil uber 
beide zu fallen ist. 

Das Dietrich'sche Anlehen wurde durch die im Jahre 1824 
beschlossene erste Zinsverminderung von 5 Procent auf 4'/2 ver- 
anlasst. Es ist oben bereits ervvahnt, dass damals die Gesetzge- 
bung noch sehr umsichlig verftihr und selbst den Beginn des gan- 
zen Unternehmens davon abhangig machte, ob die zur Durch- 
fiihrung nothigen Summen zum Voraus zu beschafTen seien. Zu 
diesem Zwecke wurde denn mit dem genannten Kapitalisten zu- 
erst ein Anlehen von 2,000,000 fl. abgeschlossen , und diesem, 
als die Aufkiindigungen das berechnete Maass nicht unbedeulend 
uberstiegen, noch ein zweites von 800,000 fl. unter etwas ver- 
schiedenen Modalilaten beigefUgt. Die Bedingungen waren beim 
Hauptanlehen, ausser einigen Nebenunkosten, 4'/6 Procent Zinsen 
und 2 Procent Provision ; beim zweiten Anlehen dagegen 4'/2 Pro- 
cent Zinsen und 2 '/« Procent Provision. Da die gesammten Un- 
kosten der GeldanschafTung sich auf 59,472 fl. 34 kr. beliefen, 
so trat die Schuldenzahlungskasse in der Finanzperiode 182 M / 2 6 
erst etwa in die Halfte des Gewinnes ein, welcher durch die 

45* 
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Zinsverminderung beabsichligt war '). — Hier kanu denn vor Allem 
keinem Zweifel unlerliegen , dass den slandischen Ausschuss als 
Verwallungsbehorde kein Tadel iiber die Abschliessung dieses An- 
lehens trifft. Unmoglich ware es wohl gewesen, die vom Gesetze 
verlangle Sicherstellung ciner so bedeutenden Summe auf einen 
bestimmten Tag durch Vertrage unit vielen einzelnen Kapitalisten 
zu beschaffen; und wenn also, wie es allerdings seheint, die Staats- 
bauptkasse nicht im Stande war, durch Vorschiisse an die Schul- 
denkasse den nolhigen Riickhalt zu gevvahren, so blieb kaura ein 
dndercs Mittel iibrig, als ein Vcrlrag mil einem Bankier. Auch 
kann man die beVilligten Bedingungen nichl als wucherisch be- 
zeichnen, wenn schon auch sie einen Beleg davon geben, dass die 
Staaten die Vermitllung der Geldmaehle keinesweges umsonst er- 
halten, und wenngleich ferner, dem Geriichte nach, auch sitlliche 
Nachlheile sich an sie kniipften. Eine Krilik dieses Anlehens dreht 
sich also lediglich urn die Frage: ob es im Jahre 1824 an der 
Zeit war, den Zinsfuss mil cinemmale und durch eine gewaltsame 
Maassregel herabzudriicken? Wer dieses bejaht, der kann, auch 
wenn er sonsl den Bankieranlehen nichl hold isl, in diesem Falle 
keinen Tadel aussprechen. Wir unseres Theiles freilich sind, na- 
mentlich mit Hinsicbt auf die bedeulende Summe der Aufkiindi- 
gungen, zweifelhafl hieruber. 

Anders verhalt es sich jeden Falles mit dem Anlehen von 
1845, welches zwei gerechten und bedeutenden Ausstellungen 
unterliegt. — Einmal namlich erscheint es als ein Fehler, dass 
die gesammte bedeutende Summe mittelsl eines Bankier-Anlehens 
aufgenommen wurde. Die Beslimmung der sieben Millionen war 
eine dreifache; Beischaflung von Mitleln fiir den Eisenbahnbau; 
Erwerbung von baar Geld zur Einlosung eines Theiles der von 
der Staalshauptkasse bei der ungliicklichen Zinsverminderung von 
1842 erworbenen Schuldscheine; endlich Aufbringung der zur 
Abkaufung des Aufkundigungsrechtes der Staatsglaubiger nolhigen 
Gelder. Nur der dritle dieser Zwecke erforderte den Besitz einer 
bedeutendern Summe an einem bestimmten Tage, wahrend die 
Erreichung der beiden erslen Zwecke gar wohl miltelst allmahlig 
eingehender Anlehen in verschiedenen Grossen und von den ein- 

1) Ausfiihrlichc Nachrichten iiber dieses Anlehen s. in dem slandischen 
Rechenschaftsberichte von 1826, Verb. d. If. d. A., 1826, Beil.H. 1, S. 152 fg. 
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zelnen Kapitalisten moglich war. Da nun die ungiinstigeren Be- 
dingungen, welchen man bei der Aufnahme der bedeutenden 
Summe miltelst eines Bankieranlehens jeden Falles enlgegenzu- 
sehen hatte, bei der Zusammenwerfung der drei Zwecke auf die 
beidcn erslen ganz ohne Noth ausgedehnt wurden , so ware offen- 
bar eine Beschrankung des in runder Summe abzuschliessenden 
Anlehens auf die nmlhmassliche Abkaufs- (beziehungsweise Heim- 
zahlungs-) Summe zu beschranken gewesen. — Zweitens aber 
isl es ein eben so unmotivirter als materiell beklagenswerfher 
Fehler, dass bei diesem Anlehen der Weg von Submissionen auch 
unler Pari eingeschlagen wurde. Durch den init den Bankhau- 
sern Rolhschild und Benedict eingegangenen Vertrag hat der 
wiirltembergiscbe Slaal an 3 Millionen Gulden neuer Schuld je 
98 fl. 2V 2 kr. fin- 100 fl. erhalten, welehe er auf 3 fl. 30 kr. zu 
verzinsen und fur die er einstens 100 fl. zuriickzubezahlen hat. 
Ueberdiess ist in Folgc desselben Vertrages die gesammte allere 
S'/jprocentige Schuld iin Betrage von 14,234,160 fl. auf densel- 
ben Fuss gestellt worden. Ist es nun auch richtig, dass bei einer 
auf 45 Jahre vertheillcn Tilgung ein solches Anlehen immerhin noch 
einen Vorlheil gewahrt gegenliber von einem 4procent. Anlehen: 
so bleibt auf der andern Seilc eben so gewiss, einmal, dass es 
durch diesen Vertrag unmoglich gemachl ist, von einem im Laufe 
jener langen Zeit ctwa eintretenden Heruntersinken des allgemeinen 
Zinsfusses unter 3 '/ 2 Procent Vorlheil zu Ziehen; und zweitens, 
dass wahrend der ganzen 45 Jahre ohne posiliven Schaden keine 
ausserordenllichen Tilgungen angewendet werden konnen. Da es 
nun oflenbar ganz ausser menschlicher Beiechnung liegt, ob nicht 
eine solche Verminderung des Zinsfusses eintritl: und da jeden 
Falles, auch der Erfahrung ruckwarls gemass, der Einlritt giin- 
stiger Umstande in so Ianger Zeit ausserordentliche Tilgungen 
gestattet hatte: so ist der wurttembergische Staat in der best- 
mogliclien Verwallung seiner Schuld bleibend gehindert und zwar 
ohne irgend einen nennenswerthen Vortheil, welcher zur Ent- 
schadigung dienen konnte. 

Allerdings hat man bei dem neuesten, im gegenwartigen 
Augenblicke (Nov. 1846) im Gange begriffenen Anlehen von sechs 
Millionen den Weg der Submission von Bankiers und der Auf- 
nahme unter Pari wieder verlassen; und es ist der eifrige Wunsch 
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des Valerlandsfreundes, dass die zuruckgekehrte richtige Eiosicht 
fiir den ganzen Resl der noch abzuschliessenden Eisenbalinschuld 
festgehallcn werde. Allein zu bedauorn bleibt doch immer der 
Vorgang theils wegen der Nachlheile, die er bereits und zwar 
auf unabanderliehe Weise mil sieli fiihrt, theils weil es so viel 
leichter ist, eine bereils eiugeschlagenc Bahn in einem spjitern 
Falle wieder aufzusuchen , als sie ganz neu zu betreten , und weil 
somit eine niclit gering anzuschlagende Gefalir besleht, dass sich 
auch Wiirlleniberg in den sitllichen und wirlhschaftlichen Abgrund 
der Borsenumtriebe , der Bestechungen bei Schuldverlragen , der 
Ruckzahlung gar nicht empfangener Gelder verlieren konnle. 

e) Die Schuldentilgungsplane. 

Es ist sehr leicht erklarlich , dass man in einer selbstsiich- 
tigen, genussliebenden , zu iibermifssigen Unternehmungen theils 
getriebenen, Iheils geneigten Zeit auf den Gedanken gekonimen ist, 
die Riiekzahlung der Staatsschuld als eine Beschranktheit anzu- 
sehen, den Glaubigern lediglich ein Recht und ein Intcresse auf 
eine unablosliche Rente einzuraumen, der Nachwelt aber diese 
als den Kaufpreis des mittelst der Schuld erworbenen, materiellen 
oder geistigen , Vortheiles, welcher ja auch auf sie ubergehe, zu 
iiberlassen 'j. Unlaugbar kommt man bei solcher Denk- und 
Handlungsweise leichler iiber Schwierigkeiten weg, und kann sich 
urn einen geringern Preis Genuss und Nutzen verschaflen, als wenn 
man, die Tilgung einer Schuld fur Pflicht erachtend, sich Anstren- 
gungen und Entbehrungen unlerzieht und die Nachkommen nicht 
unter einer Last erliegen lassen will, an deren Eingehung sie 
keinen Antheil hatten und deren Gewinn vielleicht gar nicht bis 
zu ihnen herabreicht. Allein der Gedanke ist ein wesentlich un- 
siltlicher, und uberdiess muss er den Staat und das Volk auf 
die Dauer in wirfhschaftliches Verderben stiirzen, da auf solche 
Weise die Lasten sich niemals mindern, vvohl aber bei jeder 
ausserordenllichen Ausgabe bleibcnd steigern. Eine geordnele 
Schuldentilgung ist ebenma'ssig Pflicht und Klugheitsmaassregel. 

Nicht in gleichem Grade tadelnsvverth und verderblich, allein 
doch auch nicht loblich sind die Plane, welche die endliche Abzahlung 

1) S. die bekannteSchrift: Ueber den Staalskredit. Von einem russischen 
Staatsmanne. Lpz., 1840- 
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einer Schuld in weile Feme schieben , indem sie jahrlich nur einen 
geringen Theil derselben zur Ablosung bringen. Im Grunde beruhen 
auch sie auf Selbsisucht, nur dass dieselbe nicht so plump auftritt. 
Gleichgiiltig aber ist es dabei, ob die grosse Langsanikeit von 
einer ursprunglich allzukleinen Ablosungsquote , von der alsbaldigen 
Einziehung der ersparten Zinse, so dass sie nicht zur steigenden 
Yergiosseiung des Tilgungsfonds abgegeben vverden, oder endlicli 
von der zeitweisen Unterbrechung jeder Ablosung zur Erleichte- 
rung des laufenden Dienstes lierruhrt. In alien diesen Fallen ist 
cben das nachtheilige Ergebniss, dass der Staat eine lange Zeit 
hindurch von der Schuldenlast gednickt, dadurch in manchen 
nothwendigen und niitzlichen Unternehmungen gehemmt und in 
seinem Kredite gesehwacht ist. Und iiberdiess wird natiirlich die 
Wahrscheinlichkeit der bestandigen Feststellung eines Tilgungs- 
planes und somit der endlichen Befreiung von einer Schuld iinmer 
kleiner, je langere Jahrc dcrselbe den Wechselfallen der aus- 
sern und der innern Politik ausgesetzt bleibl. Aller metischlichen 
Erfahrung gemass kommen in nicht elien sehr langen Zwischen- 
riiuinen Kriege und sonstige Unfalle iiber jedes Volk; oder ent- 
slehen grossarlige Forderungen an Staat oder Gesellschaft. Neue 
ubermassige Bedlirfnisse erfordern dcnn auch neue Schuldenauf- 
nahmen ; und so hauft sicli , wenn auch noch die von friiheren 
Geschlechtern eingegangenen Verbindlichkeiten zum grossen Theile 
unabgelost vorhanden sind, Last auf Last bis zum Unerlraglichen. 
Unter diesen Umslanden muss es der unbefangene Beobachter 
als eine nicht eben sehr erfreuliche Eigenschaft standischer Ver- 
sammlungen erkennen, dass sie eine grosse Neigung wo nicht 
geradezu zur Unterlassung jeder Schuldentilgung , so doch zur 
moglichsten Erleichterung der Gegenwart auf Kosten der krafti- 
gen VVurkung der Tilgungsfonds haben. Es liegt diess wesentlich 
in ihrem volksthiimlichen Elemente , in dem Standpunkte der slaat- 
lichen Bildung vieler Milglieder und in dem haufigen Wechsel 
ihrer Beslandtheile. Und nichts war daher verkehrler, als dass 
unter anderem unschuldigen Kinderglauben an die Wurksamkeit 
reprasentativer Verfassungen man sich von ihnen eine besondere 
Thaligkeit und Festigkeit hinsichtlich der Schuldentilgung ver- 
sprochen hatte. Einige Menschenkenntniss hatte vor diesem Irr- 
thume bewahren sollen. 
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Auch Wiirllemberg ist auf die Dauer den naliirlichen Wur- 
kungen natttrlicher Ursachen nicht entgangen. Allerdings ist es 
weder theoretisch noch praktisch der liederlichen Lehre von der 
Nichtbezahlung der Schulden beigetreten, sondern hat sich, seit- 
dem in seine Schuld im J. 1816 wieder gesetzliche Ordnung zu 
kommen anfieng, nicht nur zur Enlrichlung der Zinsen, sondern 
auch zur allmahligen Tilgung des Kapitales verpflichtet erklart, 
auch in letzterer Beziehung Betriichtliches geleistet. Sind doch 
wenigstens die sammtlichen Schulden, welche von neuerworbc- 
nen Gebielstheiten sett dein J. 1820 iibcrnommen werden muss- 
ten, auch wieder abgezahlt worden-, so dass bei dem Beginne 
der grossen Eisenbahnanlehen die Gesammtsumme der noch iibri- 
gen Schuld etwa der im ebengenannten Jahre beslehenden gleich 
kam. Allein sehr snyerdient ware blosses Lob, namentlich in 
der neueslen Zeit. Schon an dem im J. 1817 zuerst aufgestell- 
ten, dann im J. 1820 beslatigten Plane einer im steigenden Maasse 
zunehmenden Schulden tilgung wurde keinesvvegs immer feslge- 
halten , und nur allzuoft glaubte man den dringenden Forderungen 
des laufenden Dienstes durch Zuweisung eines Theiles des Tilgungs- 
fonds begegnen zu rnussen. Und wenn auch diese Eingiiffe , da sie 
wenigstens zum Theile wieder ersetzt, ja sogar ausserordentliche 
im Tilgungsplane gar nichtversprochene Summen in besonders giin- 
sliger Zeit abbczahlt wurden, nicht von sehr mcrklichem Nachlheile 
waren, so bleiben sie doch immer ladelnswerth , da sie Mangel an 
Festigkeit bewiesen und das Zutrauen schwachen miissen. Allein 
wahr ist freiheh, dass sie gegen die in neuester Zeit gefassten 
Beschliisse vollig verschwinden. Diese haben das ganze seit dieis- 
sig Jahren befolgte §ystem vflllig umgestossen und das einer weit 
langsamern Tilgung an seine Stelle gesetzt. 

Die Geschichte des Tilgungswesens withrend der constitulio- 
nellen Zeit zerfalll daher in zwei wesentlich verschiedene Ab- 
schnilte, von welchen der letztere kaum eben begonnen hat. 

Was zuerst das altere System betriffl, so ist bereits oben 
(S. 4fg.) ausfuhrlich erzahlt , wie es sich in. der vorconstilutionellen 
Zeit mit der Schuldentilgung verhielt; nSmlich dass zuerst im 
J. 18H jahrlich 300,000 fl. zu Ruekzahlungen versprochen jedoch 
niemala verwendet wurden; dass sich htcrauf das Schuldenstatut 
von 1816 zu der Eioraumwig.- der ganzen franzosischen Kriegs- 
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contribution als Ausstattung der Tilgungskasse und zur Ueberlas- 
sung wenigstens eines Theilesder Zinsen der heimbezahllen Posten 
cntschloss; endlich dass das Statut von 1817 dcm Tilgungsfonds 
neben jenen franzosischen Geldern jahrlich ein balbes Proc. des 
hiichsten Standes der Staalsschuld und die siimmtlichen durch 
Riickzahlungen ersparten Zinsen zuwies. Auf dieser letztern 
breilen und sichern Grundlage war es denn nichl schwer, auch 
nach Einfuhrung der Verfassung und der dadurch bedinglen Ueber- 
gabe der Schuldverwaltung an die Stande forlzufahren. Eine 
strcnge Festhaltung an den Besliminungen von 1817 sicherte die 
Ruckzahlung der ganzen damaligen Schuld in elvva 45 Jahren ; 
und wenn auch allerdings die Uebernahme neuwiirttembergischer 
Schulden in Aussicht stand, damit aber eine enlsprechende Hin- 
ausschiebung der ganzlichen Tilgung , so war doch auch in diesem 
Falle nichts Unabsehbares oder Unm8glich.es zur Aufgabe gesleckt. 

Mit Recht liess es daher auch das erstc mil den Standen 
verabschiedete Schuldenstatut vom 22. Juni 1820 lediglich bei den 
Bestimmungen von 1817 bewenden. Es solllen also zuerst die 
franzosischen Contributionsgelder, wie sic allinahlig in bestiinmten 
Jahresraten eingiengen , zur Verminderung der Schuld verwen- 
det, als regelmassiger Tilgungsfonds aber bis zur ganzlichen 
Loschung der Schuld ein Zehntheil der zur Verzinsung erforder- 
lichen Summe und die hieraus entstehende jahrlich wachsende 
Zinsenersparniss der Kasse uberwiesen werden. Fiir ehvaige neu 
entstehende Schulden war eine verhallnissmassige Erhohung des 
Tilgungsfonds verordnet; als Ablosungsordnung aber bestimmt, 
dass vor Allcm die von den Glaubigern selbst aufgekundigten 
Posten , in Ermangelung solcher aber zuerst die hoher zinsenden, 
dann die der Zeit der Anlehnung nach alleren , unter gleichzeitigen 
endlich die durch das Loos bezeichnelen Kapitale zu tilgen seien. 

Es ware ungerecht zu verkennen, dass in der That diese 
Bestimmungen alles Erforderliche erschopflen und eine vollige Til- 
gung der Schuld in nicht allztigrosser Feme verhiessen, dass sie 
somit nur dem Wunsche einer strengen Erfullung Raum liessen. 
Leider zeigle sich aber nur allzubald theils Neigung zu bleiben- 
den Abanderungen und unvorlheilhaften Auslegungen der Satzungen, 
theils wenigstens zu thatsachlichen Abweichungen im einzelnen Falle. 

Schon im Jahre 1824 fand man fur zweckmassig, die Auf- 
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kiindigungs-Ordnung in doppeller Beziehung abzuandern. Ein- 
mal sollte alsbald auf die unler beschwerlicheren Bedingungen 
slehenden und desshalb zuerst abzulosenden Posten die unler 100 fl. 
betragenden Kapilale folgen. Zweitens aber wurde die Aufkiin- 
digung nach dem Alter des Anlehens ganz aufgehoben und dafur 
Verloosung unler alien Post en ohne Unterschied eingefiihrt '). 
Diese dem Anscheine nach unbedeutende Veranderung war von 
sehr grossem Nachlheile, indem nun audi eine kleine Verloosung 
sammtlicher Slaatsglaubiger bedrohte und wesenllich an der Unbe- 
liebtheit der wurttembergisehen Papiere, somil audi an einem 
niederen Kurse derselben, Schuld trug. Ein ausgleichender Nulzen 
oder audi nur ein Zweck ist aber nirgends zu enldecken 2 ). 

Noch wichliger aber waren die Besliinmungen , welchc in 
Folge der Zinsherabsetzungen getroffen wurden. Als Hauplbe- 
slandlheil des Tilgungsfonds war, wie so eben bemerkt, ein Zehn- 
theil der jahrlichen Zinssumnie beslimmt. Iin Jahre 1820 war 
dieses Zehnlheil , da die ganze Schuld mit Fiinf vom Hunderl 
vcrzinst wurde, thatsa'chlich gleich '/i Procent der gesammten 
Schuldmasse , und in dieser Grosse denn auch bei der auf etwa 
45 Jahre berechnelen Tilgung der Schuld angenonimen worden. 
Als nun aber das Geselz vom 18. Juli 1824 die Zinsen des bei 
weitem grosseslen Theiles der Schuld auf 4'/2 Pet- herabgeselzt 
hatte, erhob sich die doppelte Frage : ob die dadurch entslehende 
Ersparniss (von elwa 123,000 fl. jahrlich) dem laufenden Dienste 
zu Gute komme, oder ob urn so viel der jahrliche Tilgungsfond 
erhoht werde? Sodann, ob kiinflig bei der Berechnung der jahrlich 
zur Tilgung zu verwendenden Summen das vom Gesetze bestimmte 
Zehnlheil nach den urspriinglichen 5 oder nach den itzigen 4'/j Pet. 
anzunehmen sei, mit andern Worlen, ob eine Zinsreduction auch 
eine Vcrminderung des Tilgungsfonds zur Folge habe? Es be- 
darf keiner Erbrlerung , von welch' grosser Bedeutung fiir die 
Wiirkung des Tilgungsfonds die Beantwortung dieser Fragen war, 
sowohl hinsichllich der bereits eingetrelenen Zinsvenninderung, 



1) Gesetz vom 18. Juni 1824. 

2) Ueber diesen Gegenstand s. R. Mo hi, uber Srhuldcn tilgung mittelst 
Herausloosung einzelner Nummern, in Rau's Archiv fiir polit. Oekon. Bd. I, 
S. 43 fg. 
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als namentlich wenn spa lor noch weitere Reduclionen vorgenom- 
men werden wiirden. Und nicht geliiugnet soil werden, dass im 
besten Glauben und mit vielem Seheine ganz verschiedene Stand- 
punkle eingenommen werden konnten, indera sich sowohl fur den 
Wunsch, gUnstige Zeilurastande zur moglichst raschen Tilgung 
der Schuld zu benutzen, als flir das Bemuhen, schon die Gegen- 
wart Anlhe.il an den von ilir herbeigefuhrlen Vorlheilen nehmen 
zu lassen, mancherlei ausfiihren liess. Die einzig folgerichlige, 
und bios subjectiven Wiinschen begegnende, Anlwort war freilich 
unzweifelhaft, wenn man sich genau an den urspriingliclien Willen 
des Gesetzes, innerhalb einer bestimmlen Zeit die gesammte Schuld 
zu tilgen und zu diesem Zwecke jahrlich den hierzu nbthigen 
aliquoten Theil derselben dem Tilgungsfond anzuweissen, hielt, 
und wenn man demnach die Ersparniss an Zinsen dem laufenden 
Dienste zu Gute kommen liess, (als eine Summe, welche bei Ent- 
werfung des Tilgungsplanes keineswegs fur denselben in Anspruch 
genommen worden war,) die jahrliche Tilgungssumme aber un- 
verandert erhielt und somit das derselben zukommende „Zehn- 
theil" nach wie vor aus dem urspriinglichen Belrage von 5 Pet. 
und nicht aus den spateren niedereren Piocenten berech- 
nele. Allerdings entstand bei dieser Einrichlung der Missstand, 
dass bei der Uebervveisung der (lurch die Ablosung von Kapitalen 
ersparten Zinse an den Tilgungsfonds diesem 5 Pet. berechnet 
und aus den Staatseinkunften geliefert werden mussten, wahrend 
bisher nur 4 J /2 (oder 4, 3'/2 u. s. w.) an den Glaubiger bezahlt 
wurden; dass sich also die jahrliche Ausgabe durch die Tilgungen 
bestandig sleigerten. Allein immerhin musste diess zutraglicher 
erscheinen , als eine Verminderung des jahrlichen Tilgungs- 
fonds und somit eine Hinaussetzung der endlichen Tilgung durch 
die Folgen der Zinsreductionen. — Die Meinungen waren sehr ge- 
theilt, und das Verfahren anderte sich in kurzer Zeit wiederholt. 
In der Finanzperiode von 1823 — 26 hatte der standische Aus- 
schuss ohne Weiteres sowohl das ersparte halbe Procent zur Tilgung 
verwendet, (so weit es nicht von den Unkosten des Dietrich'schen 
Anlehens verschlungen war,) und ebenso den Tilgungsfond nach 
dem funfprocentigen Maassstabe bemessen. Allein fur die Periode 
von 1826 — 30 nahm der Finanzminister beide Ersparnisse fiir 
den laufenden Dienst in Anspruch, wahrend die Finanzcom- 
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mission der Kammer der Abgeordnelen eher geneigt war, auch 
ilzt wieder beide fiir den Tilgungsfonds zu verlangen. End- 
lich wurde, nnler Zustiminung der Regirung, der Beschluss 
dahin gefasst, mil Aussetzung des Rechtspunkles das ersparte 
halbe Procenl fur die nachsle Pinanzperiode dem laufenden Diensle 
zu Gute kommen zu lassen, dagegen den Tilgungsfonds nach wie 
vor als ein halbes Procenl der Gesannntschuld, mil anderen Worten 
nach 5procentigem Zinsfussc, zu berechnen '). Und auf dieselbe 
Weise ward die Sache auch noch in der nachslen Finanzperiode 
behandelt , obgleich durch die im Jahre 1829 bewurkte Herab- 
setzung des Zinses auf 4 Pet. der Uebelstand, dass dem Til- 
gungsfonds hohero Zinsenersparnisse berechnet werden musslen, als 
in der Wiirklichkeit gcinacht wurden, sich noch erhoht halte *). 
Auf dem Landtage von 1833 dagegen gewann allmahlig in beiden 
Kammern die enlgegengeselzte Ansiclit die Ueberhand, wenigstens 
was die Berechnung des Tilgungsfonds betriffl, und es wurde 
mm beschlossen, nicht bios bei kiinflig abzulosenden Kapitalen, 
sondern auch bei sammllichen bercils abgelosten nur 4 vom Hun- 
derl zu berechnen 3 ). Und urn den beslandig wiederkehrenden 
Zweifeln und Aenderungen ein Ziel zu selzen, brachte die Re- 
girung auf dem Landtage von 1836 einen Gesetzesentwurf ein, 
welcher vorschlug, fiir sainmtliche bis zum 1. Juli 1833 abge- 
loste Kapilale dem Tilgungsfonds 4 Prct. zu berechnen, fiir alle 
spateren dagegen den wiirklich durch die Ablosung ersparten Zins. 
Von beiden Kammern angenommen ging die Beslimmung in die 
neue Redaction des Schuldenslatutes von 1837 iiber. 

Endlich enlstand auch noch die Frage, ob eine durch eine 
ausserordentliche Scliuldentilgung gemachte Ersparniss 
dem Tilgungsfond zu Gute komme? Eine solche Tilgung sollte 
im Jahr 1839 aus den Ueberschiissen der friihern Finanzperiode 
im Belaufe von einer Million slatlfinden , und die Regirung nahm 
als sich von selbst verstehend an, dass die jahrliche Zinserspar- 
niss von 40,000 fl. dem Tilgungsfond zuwachse. Hiergegen er- 
klarte sich nun aber die Kammer der Abgeordneten , indem bei 
solcher Behandlung die Gegenwart gar keinen Vortheil hatte und 

1) Verh. der K. d. A. 1826, a. o. Beil.H. 2, 2, S. 9 fg.; H. 4, S. 1001. 

2) Das., 1830, a. o. Beil.H. 2, 1, S. 160 fg. 

3) Das., 1833, II, Beil.H. 3, S. 775. 
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der ganze Gewinn in der Beschleunigung der ganzlichen Tilgung 
tier Staatsschuld um 1 Jahr 9 4 /s Monale bestande; und da auch die 
Hammer der Standesherren ihre friihere entgegengeselzte Ansicht 
aufgab, so wurde schliesslich bestimmt, dass die genannle Erspar- 
niss lediglich an dem Staalsbedarfe fiir die Zinsen in Abzug zu 
bringen sei '). — Allerdings war diese Entscheidung kein Gesetz, 
sondern nur eine Behandlung des einzelnen Falles; allein auch 
schon als Vorgang war sie von hoher Bedeulung und desshalb 
auch doppelt zu beklagen. Nichts kann namlich unrichtiger seyn, 
als die Ansicht, dass eine Verminderung der Slaalsschuld erst bei 
dem ganzlichen Erloschen derselben eine VViirkung iuissere, und 
dass es daher unverslandig sei, zur Herbeifiihrung einer solchen 
ein Opfer zu bringen. Hort namlich auch die Geldausgabe erst mit 
der ganzlichen Tilgung auf, so ist es doch sicherlich in derZwi- 
schenzeit nichls weniger als gleichgiiltig , ob die Schuldsumme 
hoch oder nieder ist. Der Kredit des Staates und die Moglich- 
keit, neue Zwecke durch Geldaufnahmen zu erreichen , hangt 
namentlich von dem Slande der Schuld ab. Davon gar nicht zu 
reden, dass wenn die durch Ungunst der Umstande herbeigefiihr- 
ten Eingriffe in den regelmassigen Tilgungsplan (an welchen es 
auch in Wurttemberg nicht gefehlt hat, wie sogleich desNaheren 
anzufiihren ist) nicht auch gelegenllich durch ausserordentliche 
Tilgungen in gulen Zeiten ausgeglichen werden , die vollige Be- 
seitigung der Schuld nimmer zur berechneten und fiir nolh- 
wendig erachleten Zeit zu Stande kommt. Auch hier trat also 
unverkennbar einer der Falle ein, in welchem volksvertretende 
Versammlungen die staatsmannische Ansicht gegeniiber von dem 
Bediirfnisse augenblicklicher Zufriedenstellung hintansetzen. 

Unzvveifelhaft denselben Beweggriinden zuzuschreiben waren 
die thatsachlichen Abweichungen von den Grundsatzen des Sta- 
tutes , zu welchen man sich wahtend der Jahre 1820 — 29 
entschloss, sobald die Bediirfnisse des Staates eine Unzulanglich- 
keit der Einnahmen herbeizufuhren drohten. Anstatt einer ent- 
sprechenden Steuererhohung oder einer Ersparniss an einem an- 
dern Orte war man alsbald bereit, Mittel des Tilgungsfonds fiir 
den laufenden Dienst zu verwenden, und somit in demselben Maasse 



1) Verh. der K. d. A. 1839, Beil.H. 1, 1, S. 577; Sitt. 71, S. 19 fff.; 
72, S. 3 fg.; BeiLH. 1, 3, S. 440. 
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die Schuldenablosung zu vermindern und ihren schliesslichen Er- 
folg hinauszuschieben. In wclchem Maasse und wie oft dieses 
geschah, mag aber nachstehende Aufzahlung beweisen. Gleich 
im Jahre 1820 wurden der Slaatskasse von den franzosischen 
Contribulionsgeldern, vvelche eigenllich zu Schuldentilgungen be- 
stimmt waren, 526,139 fl. 50 kr. auf Wiederersalz in bcsseren 
Zeilen uberlassen; ebenso der ganze ordenlliche Tilgungsfonds 
von 152,741 fl. Sodann wurden in den naehsten zehn Jahren 
verwendet: zur Bestreitung des Pensionsaufwandes 300,000 fl.; zur 
Befriedigung von Gehaltsreclamationen aus der Zeit der Begirung 
Konig Friedrichs 255,400 fl.: zu Kasernenbaulen 114,704 fl. 58 kr. 
zu Unterslulzungen bei der Ueberschwcmmung von 1824: 75,000 fl.; 
an Unkosten des Dielrich'schen Anlehens 72,788 fl. 13 kr.; fur 
Zinsriickstande neu iibernommener Schulden 135,480 fl. 26 kr., 
fiir Stiickzinse bei Ablosungen und andere kleinere Ausgaben 
31,893 fl. 25 kr. Zusammen 894,167 fl. 2 kr. Bechnet man nun 
hiervon audi 250,709 fl. 45 kr., welche vom Anlehen genommen 
wurden, wieder ab, so bleibt doch immer noch eine Summe von 
643,467 fl. 17 kr. iibrig, vvelche der Tilgungsfond fiir fremdartige 
Zwecke zu leisten halle '). Allerdings wurden der Schulden- 
zahlungskasse in den giinsligen Finanzjahren von 1830 — 40 diese 
Vorschusse erselzt und selbst noch Millel zu einigen ausserordent- 
lichen Tilgungen verwilligt 2 ) ; allein nichl nur waren diess nur gliick- 
liche Zufalle, vvelche eben so gut nie hallen einlreten konnen, 
und welche sich diejenigen Standeversammlungen nicht zum Ver- 
dienste anrechnen durfen, welche die Schmahlerung der Tilgungs- 
kasse beschlossen hallen; sondern es ist auch nicht zu vergessen, 
dass die Schuldentilgung um den ganzen Betrag der Zinsen und 
Zinseszinsen aus dieser Summe verkummert blieb. 



1) Verli. der K. d. A., 1830, Rech.Ber. S. 127 fg. 

2) Im Jahre 1830—31 bezahlte die Kriegskasse 202,500 fl. zuruck; in 
den Jahren 1830-33 wurden die Contributionsgclder mil 526,139 fl. 50 kr. 
erselzt; 1832—33 von der Restverwaltung 42,792 fl. 11 kr. und im Jahre 
1836—37 507,457 fl. 49 kr. Ausserdeni wurde in den Jahren 1829-33 als 
Ueberschuss der Slaatskasse 168,691 fl. 42 kr. zu einer ausserordentliclien 
Tilgung abgegeben, und im Jahre 1839 eine Million zu gleichem Zwecke. 
S. die Rech.Berichte vou 1833, I, S. 245; von 1839, S. 173 und Beil.H. 1, 
3, S. 440. 
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Allein wie dem nun auch seyn mag, und ob die Schulden- 
verwaltung unter der Herrschaft des Syslemes von 1820 zu mehr 
oder wenigcr Ausstellungen mag Veranlassnng gegeben haben, 
jedenfalls Avar hier die Grundlage eine riehtige, die Wiirkung 
war allmahlig eine sehr fiihlbare gewofden, und es bedurfte, urn 
zu volliger Zufriedcnheit und zu jahrlich steigendem Genusse der 
Wurkungen zu gelangen, nur eines unwandelbaren Festhaltcns 
am Gesetze. Wie sehr ist es clalier zu bedauern, dass die iin 
Jahre 1845 beschlossene Aufnahme unler Pari die vollige Auf- 
gebung dieses ganzen Syslemes und die Einfuhrung eines weit 
weniger wiirksamen zur Folge halte ! Die Sache verhalt sich aber 
folgendermaassen : 

Unzweifelhaft hal die schnelle Tilgung eines unler Pari 
aber gegen kleine Zinsen aufgcnommenen Anlehens entschiedene 
Nachtheile fiir den Schuldner, weil der Unterschied zwischen der 
vviirklich erlialtenen kleinern und dor zuriickzubezahlenden vollen 
Summe nur durch den langern Gcnuss ebenl'alls der kleinen 
Zinsen ausgeglichen werden kann. Da nun die im Jahre 1845 
vorhandene wurtlembergische Schuld von etwa 20 Millionen in- 
28 Jahren vollig gelilgt gewesen ware, eine Vermischung aber 
des zu 97 fl. 2'/a kr. abgeschlossenen Anlehens von 7 Millionen 
mil dieser alien Schuld die Tilgungszeit nur auf elvva 32 Jahre 
verlangert halte: so lag allerdings, war einmal dieses neue An- 
lehen unter Pari aufgenommen, die Nothwendigkeit vor, fiir das- 
selbe ein eigenes Tilgungssystem zugriinden; und zvvar entsprach 
eine innerhalb 45 Jahren erfolgende Abzahlung den Bedingungen 
des Anlehens am meisten. An und fiir sich ware allerdings hier- 
durch eine Aenderung in dem Tilgungssystem fur die alte Schuld 
nichl gegeben gewesen, und es hiitten die beiden Arten der Til- 
gung gar wohl neben einander beslehen konnen. Allein da es 
fiir gut gefunden wurde , die ganze altere, etwa 16 Millionen 
betragende, 3 '/ 2 procentige Schuld ebenfalls in eine zu 97 fl. 2'/^ kr. 
aufgenommene nachtraglich zu verwandeln (s. oben): so ent- 
stand allerdings die Nothwendigkeit, das neue System der 
45jahrigen Tilgung auf die gesammle 3V»procenlige Schuld aus- 
zudehnen. Das Finanzgesetz von 1845 hat dieses denn nun voll- 
bracht '). An die Stelle eines Tilgungsfonds , welcher in der 

1) Verh. der K. d. A., 1845, Beil.H. 1, S. 1217, 1232; Beil.H.2, S. 1286. 
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bevorstehenden Finanzperiode bereils 2 l fa Procenl der Gesammt- 
sclnild jahrlieh geloscht hatte, ist nun ein neuer gelrelen, welcher 
mit nur 1 Procent beginnt. Anslatt dass, selbst abgesehen von 
ausserordenllichen Ablcisungen , die bestehende Schuld im Jahre 
1873 vollig abbezahlt gewesen ware, ist dieses Ziel auf das 
Jahr 1891 hinausgeruckt. Allerdings wird dabei an deu jahr- 
Uchen Ausgaben flir den Tilgungsfonds erspart '); aber vorbei 
ist auch die Hoffnung einer erreichbaren Loschung der Schuld, 
vorbei die Moglichkcit einer Beniitzung von Ueberschiissen der 
Staatskasse zu scbleunigerer Abtragung der Last. An die Stelle 
eines krafligen und gegen die Nachkommen billigen Verfahrens 
ist gerade das Gegentheil getreten. 

Allerdings wird nicbt die gesaminte wiirltembergische Staats- 
schuld rait 3 l /i Procent verzinst. Es standen im Jahre 1845 
515,920 fl. zu 5 Prct.; 3,660,000 fl. zu 4 Prct.; 4,172 fl. zu 
2'/2 Prct.; und das im gegenwartigcn Augenblicke im Gange be- 
fmdliche Anlehen von 6 Millionen wird ohne alien Zweifel wenig- 
stens ebenfalls 4 vom Hundert erfordern. Fur alle diese Theile 
der Schuld ist das neue System keineswegs ntilhig; und es ist 
daher auch dasselbe in der That nicht auf sie ausgedehnt, son- 
dern es soil dem nachsten Landtage ein Gesetzesentwurf iiber 
die Anwendung des Tilgungsfonds auf diese Theile der Schuld 
vergelegt, indessen aber der auf diesen Theil der Schuld fallende 
Antheil des Tilgungfonds nicht zur Ablosung der unler Pari auf- 
genommenen Schuld verwendet werden. Moge eine richtige Ein- 
sicht und ein guter Wille die Bestimmungen des neuen Gesetzes 
ordnen und somit von kraftiger Schuldentilgung relten, was noch 
zu retten ist! 

Wir wenden uns zu 

fj dem Aufkundrgungsrechte der Glaubiger. 

Es ist zwar bereits in den vorstehenden Abschnitlen des 



1) In dem Entwurfe eines Hauptflnanzetats fur 1845—48 war namlich 
fiir den Tilgungsfonds vor dem Abschlusse des Aolehens von 7 Millionen und 
somit nach dem alten Systeme exigirt gewesen ; 

fur 1845-46 419,119 fl. 2 kr. 

fur 1846-47 451,718 fl. 12 kr. 

fur 1847-48 477,831 fl. 52 kr. 
Nun aber ist fur diese Jahre bios 207,850 fl. 13 kr., 292,319 fl, 45 kr., 
330,682 fl. 43 kr. verlangt und verwilligt. 
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Zusammenhanges wegen nolhig gewesen, einige der hier einschla- 
genden Thatsachen zu erwahnen; zur richligen Einsicht ist aber 
nun eine vollstandigere Darlegung des Thatbeslandes erforderlich. 

Im Herzoglhume Wurllemberg stand audi hinsichtlich des 
gegenseitigen Aufkiindigungsrechlcs die ofFentliche Schuld vollig 
auf dem Standpunkle des Privatrechles. Einerseits hatte der Schuld- 
ner die Befugniss, nach seinem Belieben hinsichtlich der Zeit und 
nach seiner freien Wahl in Betreff der Personen diejenigen 
Posten aufzukiindigen, welche er zuriickbezahlen wollte. Auf der 
andern Seite stand aber auch dem Glaubiger das unbedingte Recht 
der vierteljahrigen Aufkiindigung zu, und es musste sich die Kasse 
die Miltel zu seiner Befriedigung verschaffen. In jedem Schuld- 
scheine war dieses Rechtes Erwahnung gethan. 

An diesem Verhaltnisse wurde auch nach Aufhebung der 
Verfassung und der Bildung einer eigentlichen Staatsschuld ge- 
setzlich nichts gea'ndert. Thatsachlich war es aber freilich schwer 
fiir einen aufkiiiidigenden Glaubiger zur Bezahlung seiner Forde- 
rung zu komrnen. Es wurde diess als ein Act peisonlicher 
Gnade des Regenten behandelt. Doch ist zu bemerken, dass alle 
Schuldentilgung, welche in dieser Zeit vorkam, nur in Folge von 
Aufkiindigungen von Seiten der Glaubiger slatt balte. 

Es war somit ein nach zwei Seiten hin neuer Gedanke, wenn 
in dem Statute von 1816 einerseits das willkiirliche Aufkiindigungs- 
recht des Staates in so feme beschrankt wurde, dass nur nach 
beslimmten Kategorieen und am Ende nur durch Loos von ihm 
gekiindigt werden durfte, andererseits aber den Glaubigern ein 
wiirksames Aufkiindigungsrecht nur innerhalb der Miltel des Til— 
gungsfonds zugestanden wurde, die nicht mehr zu Befriedigenden 
aber sich mil einer Vormerkung auf die nachsten paraten Miltel 
jenes Fonds begniigen musslen. Und eine noch grbssere Be- 
schrankung war es, wenn das Statut von 1817 diejenigen auf- 
kundigenden Glaubiger, welche wegen Erschopfung des Tilgungs- 
fonds keine Befriedigung erhalten konnten , gar nicht weiter 
berikksichtigle, sondern ihnen uberliess, neue friihzeitigere Mel- 
dungen einzureichen, wenn wieder Tilgungsgelder vorhanden seyn 
wiirden. 

Auch das mit der Standeversammlung alsbald nach Griindung 
der Verfassung verabschiedele Statut von 1820 legte denselben 

ZuMcbr. far Siutiw. 1816. U Heft. 46 
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Gedanken seinen Bestimmungen zu Grunde, nur kehrle es wieder 
zu dei- Vormerkung der nicht uniniltelbar zu befriedigenden 
Glaubiger zuriick. 

Auch in diesen Granzen des Geselzes ware das Aufkiindigungs- 
recht der Glaubiger als eine auffallende Eigenthiimlichkeit des 
wurttembergischen Staatsschuldenwesens zu betrachten gewcsen. 
Allein es bildele sich iiberdiess die Sache in der Wiirklichkeit 
wesenllich verschieden vom Buchslaben aus. Die slandischen Ver- 
vvalter der Sehuld beschranklen namlich vom ersten Anfange ihrer 
Thiitigkeit an die Riickzahlung aufgekiindigter Poslen keineswegs 
auf die Millel des Tilgungsfonds; sondern, sei es nun urn den 
Staalskredit moglichst zu steigern, sei es aus altwurttembergischer 
Gewohnheit, kurz sie verslanden sich dazu, jede Aufkiindigung zu 
befriedigen und zu dem Ende die erforderlichen Gelder ander- 
warts aufzunehmen. Je nacli den Zeilverhallnissen war hierzu 
bald mehr bald weniger erforderlich. Manchmal reichte schon 
der Tilgungsfonds; allein in der Regel war es keine unbe- 
deutende Ueberschreitung der eigentlich ausgeselzten Summe ')• 
An diesc unbedingte Befriedigung der Aufkiindigung gewohnte 
sich nun das Publikum so sehr, dass man sie bald als ein 
forniliches Rcclit betrachtete; und es konnte selbsl die Slande- 
versammlung nicht umhin, bei den Berathungen iiber das Schulden- 
wesen im Jahre 1836 unumwunden anzuerkennen , es sei, so 
wenig auch das Gesetz ein so weit ausgedehntes Aufkiindigungs- 
recht gewahrc, bereits viel zu spat, zu dem Buchstaben zuriick- 
zukehren. Sie nahm daher auch keinen Anstand, die Verpflichtung 
der Kasse , Geld zum Behufe aller Aufkiindigungen , jedoch frei- 
lich nur innerhalb des gesetzlichen Zinsfusses, aufzunehmen, form- 
lich in dem Gesetze anzuerkennen s ). Man war somit, itzt auch 
gesetzlich, ganz zu dem altwiirttembergischen Verfahren zuriick- 
gekehrt. 

Doch sollte diess nicht lange dauern , vielmehr unerwarteter- 
weise das ganze Yerhaltniss ins Gegentheil umschlagen. Kurz 



1) Der Wechsel und die Bedeutsamkeit dieser zum Behufe derBezahlung 
aufgekiindigter Posten jahrlicli aufgenommenen Summen ist deutlich zu er- 
sehcn aus der oben S. 649 fg. gegebenen Uebersicht des Standes derStaats- 
schuld von 1820—1845. 

2) Revid. Schuldenstatut vom 22. Fcbr. 1837, Art. 6. 
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nach der Erlassung des Geselzes von 1837 gewann namlich das 
Aufkundigungsrecht eine ganz neue Bedeulung. Durch diti Zins- 
herabdriickung irn Jahre 1842 war die Ueberzahl der Glaubiger 
sehr unzufrieden gemacht. Da nun aber, durch eine freilich kaum 
begreifliche Folgewidrigkeit , der gese tzliche Zinsfuss auch 
itzt zu 4 Procent gelassen worden war: so entsland die ganz 
verkehrle Verpflichlung fiir die Schuldenverwallungsbehorde, im 
Nothfalle Geld zu 4 Procent aufzuhehraen, urn 3'/2procen- 
tige Kapitale damit zu bezahlen ; und, je allgemeiner das Miss- 
vergniigen der Glaubiger war, desto bestimmter war also auch 
die Aussicht, dass die kaum so eben und mit den grossesten Un- 
annehmlichkeiten bewiirkte Herabsetzung des Zinses auf 3'/2 Pro- 
cent in Kurzem stiickweise wieder durch Aufkiindigungen wiirde 
aufgehoben werden. Die zu einer Bescheidung des Ausschusses 
aufgeforderlen Kammern wussten sich iiber ein, sicherlich nicht 
schwer zu findendes, Auskunflsmittel nicht zu vereinigen '); und 
so blieb die Schuidenverwallung bis zum Zusammentrille des 
Landtages von 1845 ohne Weisung und in offenbar sehr schwie- 
riger Slellung. Es ist leicht zu begreifen, dass unter solchen 
Umstanden das Aufkundigungsrecht bei Vielen in sehr schlechten 
Geruch kam, und dass dasselbe namentlicb von Solchen, welche 
uberhaupt einom der allwiirtlembergischen Ansicht und Behand- 
lung entgegenslehenden Gebahren mit dem Schuldenwesen hold 
waren, als ein unerlragliches Hinderniss belrachlet zu werden 
anfing. So wurde denn zuerst das neue, zum Theile fur den 
Eisenbahnbau bestimmte Anlehen von 7 Millionen unter der 
ausdrticklichen Bedingung der Nichtaufkundbarkeit fur den Glau- 
biger abgeschlossen; dann aber auch die durch dieses An- 
lehen gewonnone Summe dazu benutzt, den sammtlichen Bcsitzern 
allerer 3'/2 procenliger Obligationen das Aufkundigungsrecht durch 
die Bezahlung von 2 fl. 57 '/a kr. auf jedes Hundert Gulden form- 
lich abzukaufen 2 ). Und nicht erst der Bemerkung bedarf es, 
dass das in diesem Augenblicke im Gange befindliche Anlehen 
von 6 Millionen ebenfalls nur unter der Bedingung der Nichtauf- 
kiindbarkeit zu Stande zu bringen gesucht wird. 

1) Verh. der K. d. A., 1841—43, Bd. XII, Site. 162, S. 2 fg. ; Bd. XIII, 
Site. 183, S. 1 fg. 

2) Gesete vom 30. Juni 1845, R.B1., S. 220. 

46* 
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Da nun auch die sammtlichen alteren holier yerzinslichen 
Kapitale (Treilich aus anderen Griinden) unaufkiindbar sowohl fur 
den Stral als fur die Glaubiger sind, so ist itzt das Aufkiindi- 
gungsrecht, welches so lange eine hochst bedeutende Rolle im 
wiirltembergischen Staatshaushalle spielte und welches noch vor 
zehu Jahren auf seine hochste Hohe gesetzlich gestellt worden 
war, ganzlich aufgehoben, und es sleht dem Glaubiger, welcher 
einen Schuldschein gegen baares Geld umsetzen will, Iediglich 
nur der Verkauf an der Borse oder an einen zufalligen Lieb- 
haber offen , d. h. im gegenwartigen Augenblicke nur mit einem 
Verluste von wenigslens 11 — 12 Procenlen '). 

Von einem Unrechte in der Sache kann allerdings keine Rede 
seyn. Jedetn alteren Glaubiger ward die Wahl gelassen, ob er 
sein Aufkiindigungsrecht verkaufen oder sein Kapital zuriickziehen 
wolle; jedes neue Darlehen gilt nur unter der Bedingung der 
Nichtaufkundbarkeit von seiner Seite. Allein andere Fragen sind 
die: ob im Interesse des Slaatskrediles vvohl gehandelt worden 
isl? ob die Aufgebung dieses sichern Barometers der Stimmung 
der Kapitalisten oder, wenn man lieber will, dieser Sicherheits- 
klappe bei einem Missvergniigen derselben im wohlverstandenen 
Vortheile des Staales lag? ob es unrichtig ist, dass die so grosse 
Schwierigkeit der Geldaufnahme , welche eben itzt Verlegen- 
heiten bereitet, wenigstens zum Theile dieser Aufhebung des 
in Wurttemberg sehr beliebten Rechles zugeschrieben werden 
miissc? ob es nolhwendig war, von einem Aeussersten zum andern 
uberzuspringen, anstatt durch ein Zuriickgehen auf die urspriing- 
liche Bestimmung der Aufkundigung innerhalb des Tilgungsfonds 
den Slaat vollig sicher zu stellen und doch einen Theil des 
Rechtes und der Folgen desselben zu retten? 

Wir unseres Theiles wenigslens wissen diese Fragen nicht 
zu bejahen. Wir sehen vielmehr aueh in dieser Seite des neuern 
Verfahrens in Schuldsachen eine entschiedene Verschlimmerung 
des fruhern Zustandes, und konnen uns nicht anders aussprechen, 
als dass auch luer nicht mit ruhiger staatsmannischer Ueberlegung 



1) Im Kurszettel vom 12. Nov. im Schw. Merkur sind die 3i/ 2 procen- 
tigen wurltembergischen Obligationen zu 90 notirt ; und schwerlich sind sie 
um diesen Preis wiirklich anzubringen. 
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und Vorsicht, nicht mit Kennlniss der besonderen Umstiinde und 
der Volksgewohnheilen , nicht mit dem Entschlusse, der Weg- 
raumung kleinerer und vorijbergehender Verlegenheiten keine 
grossen Zvvecke zum Opfer zu bringen, verfahren worden ist. 
Auch in der volligen Aufhebung des Aufki'tndigungsrechts der 
Glaubiger erkennen wir daher eine der Ursachen der gegen- 
warligen ttblen Zustiinde des wurttembergischen Slaatsschulden- 
wesens. 

Endlich noch ein Wort iiber 

g) den Kurs der wurttembergischen Staatspapiere. 

Der Kurs der wiirllembergischen Staatsschuldscheine war nie 
so Loch , als der vieler anderer Staatspapiere , welche weder 
grossere Zinsen noch eine zuverlassigere Sicherheit gewahrten. 
Die Hauplursache lag in der Art der Tilgung mittelst Verloosung 
aus der ganzen Masse und wenn sich audi nur eine verhaltniss- 
massig kleine Surnme in der Kasse gesammelt hatte. Bei diesem 
Verfahren halte namlich jeder Glaubiger zu fiirchlen, dass ihm, 
nachdem er kaum einen Schuldschein erworben halte, derselbe im 
Nenmverthe von der Kasse bezahlt werden, er also das ganze 
Agio verlieren werdc. Doch slanden die Papiere selbst nach der 
Zinsreduction auf 4 Pet. immerhin zu 103 bis vielleicht 104. Nun 
aber sind im itzigen Augenblicke die S'li procentigen Obligationen, 
das heisst also die gesammle a Here in den Handen von Privaten 
befindliche Schuld, auf 89 '/ 2 hochstens 90 gesunken; und es ist 
fast mit Beslimmtheit zu erwarten, dass sie noch liefer fallen 
werden. Wenn andere deulsche Slaaten zu 5 Procent Anlehen 
abschliessen , (wie eben itzt Hannover,) und selbst diese Papiere 
nur zu 101— 101 '/a Absatz finden, so kann eine 3 1 /? procenlige 
Schuld sich nicht in jenem Kurse hallen. Nimmt man aber auch 
den bleibenden Stand der wurttembergischen 3'/ 2 procenligen auf 
89 an, somit um 15 Procent niederer als dieselben Papiere vor 
der letzten Zinsreduction hatten ; rechnet man ferner hievon wieder 
3 Procent als die Abkaufsumme des Aufkiindigungsrechtes ab: so 
bleibt doch bei etwa 16 Millionen solcher Papiere ein Schaden 
fur die Besilzer und fur das Volksvermogen von zwei Millionen. 
Dieses aber ist um so beachtenswerther, als die wurttembergischen 
Staatsschuldscheine, wenigstens bis zu dem neueslen Verfahren 
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herab, beinalie ausschliesslich in den feslen Handen, namentlich 
von kleineren inlandischen Kapitalisten waren. Es sind also Will- 
wen und Waisen, sparsame Burger, Stiftungen zu gulen Zwecken 
um einen namhaflen Theil ihres Eigenthumes gekommen, und zwar 
ohnc dass sie sich damit Iroslen konnten, den Staat in demselben 
Verhallnisse bereichert, ihrn die Durchfuhrung niitzlicher Unter- 
nehmen auf ihre Kosten erleichtert zu haben. Er hal sich durch 
dieselbon Maassregeln, wclche ihnen schaden, in wenigstens gleich 
grossen Nachlheil gebracbt. Somit ist es ein vollkommen zweck- 
loser, Niemand zu Gule kommender Verlust! 



Fassen wir nun die sammtlichen bisherigen Erorterungen in 
Einem Brennpunkte zusammen, so steht fiir uns folgendes Er- 
gebniss fest: 

Vor Allem ist in Wurttemberg seit dem Beginne der Con- 
stitulionellen Zeit die gesetzgeberische Thatigkeit hinsichllich der 
Staatsschuld viel zu gross, zu unruhig und zu unsicher gewesen. 
Ganz abgesehen von dem Inhalle aller dieser Gesetze und Ver- 
abschiedungen ist die nie aufhdrende Aenderung derselben ein 
grosser Fehler, indem wohl in keinem Theile des gesammten 
offentlichen Lebens eine Statigkeit, ja Zahigkeit so wohl ange- 
legt ist, als eben bei der offentlichen Schuld. Nicht nur konnen 
erst dann die Wiirkungen des gewahlten Syslemes, z. B. hinsicht- 
lich der Schuldentilgung, der Beglung des Geldmarktes, der poll— 
tischen Haltung der Staatsglaubiger als einer besondern und ein- 
flussreichen Klasse, sich nach alien Seiten hin entwickeln und 
krafligen; sondern es ist audi fur den Kredit desSlaates von der 
ausscrsten Wichtigkeil, dass der einzelne KapLtalist weiss, auf was 
er mil Beslimmlheit, nicht nur itzt sondern auch in langerer Zeit, 
rechnen kann. Zuverla'ssigkeit und Festigkeit im Staalsschulden- 
wesen muss manche minder angenehme Seite desselben, nament- 
lich die Ueberlegenheit des Schuldners Uber den Glaubiger, aus- 
gleichen; und eine Unruhe in der Gesetzgebung, nimmt den, 
gerade hier sehr nolhigen, Nimbus der Weisheit und des sichern 
Selbslbewusstseyns und Wisseris des Staales. 

Sehr zu bedauern ist, zweitens, die grosse, theils bereits 
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eingetretene , theils und hauptsachlich noch in Aussicht stehende 
Hohe der Schuldsumme. Siebenundzwanzig Jahre liefen Friedens 
hatten gerade eben vermocht, die Last winder auf das Maass 
zuriickzufuhren, welches sie hatle, ehe eine Reihe von, allerdings 
rechllich nothwendigen, Vermehrungen eingelreten war; und nun 
hat eine neue unvermeidliche Einrichtung eine noch unbemess- 
bare Vergrosserung zur Folge. Die wiirUembergische Staats- 
schuld wird jeden Falles auf das Doppelte, sie kann aufs Dreifache 
steigen, ohne dass Land und Volk grosser, unmittelbar reicher 
geworden waren oder werden mochten. Allerdings kann hier 
von Vorwurfen nicht die Rede seyn: was geschehen ist, verlangte 
das Recht; was geschehen wird, die eiserne Nolhwendigkeit. In 
beiden Fallen war keine Wahl. Aber diess hindert eben nicht, 
dass der Zustand ein bedenklicher ist; und jeden Falles ist selbst 
ein kleiner Fehler in der Behandlung des bffentlichen Schul- 
denwesens itzt eine sehr ernsthafte Sache. 

Kaum glaubliche Fehler hat, driltens, der wiirttembergische 
Staat begangen hinsichllich der Verzinsung seiner Schuld; dadurch 
aber theils sich selbst schwere Verlegenheiten bereitet, theils 
einem Theile seiner Burger und somit dem Volksvermogen einen 
grossen Verlust beigebracht. Er hat seine Slellung missbraucht zu 
allzuhaufiger und allzutiefer Herabdriickung der Zinse. Nicht 
einmal war es immer die gesetzgebende Gewalt, welclie ein so 
hochst wichtiges Unlernehmen beschloss, sondern selbst Verwal- 
tungsbehorden maassten sich dasselbe an ; formlich gegebene Ver- 
sprechen sind nicht gehalten worden; in dem Augenblicke, in 
welchem neue grosse Geldaufnahmen bevorslanden und wo also 
der Kredit des Staates die zarteste Schonung bedurfle, die bereits 
vielfach verletzten Kapitalisten moglichst zu gevvinnen gewesen 
waren, suchte man den Zins unter den offenkundigen Stand des 
Geldmarktes herabzudriicken; es wiirden rechllich unhaltbare 
Prajudizien angedroht; kaum waren die alien Glaubiger zum 
Nachgeben genothigt worden, so musste der Zins fur die neu ein- 
tretenden erhoht werden. Nichts ist entfernter von einer Ueber- 
treibung, als die Behauptung dass die Finanzgeschichte aller euro- 
paischen Staaten ein srleiches Beispiel von gehauften Fehlern kaum 
darbietet. Und nichts ist also auch begreiflicher, als dass an die Slelle 
einer allhergebrachten, ganz unkritischen Anhanglichkeit ein liefer 
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Widerwillen bei den wurltembergischen Kapitalisten getreten ist, 
fur den Slaat aber die Gefahr droht, das grosseste von ihm je 
begonnene Unternehmen nur init schweren Opfern oder gar nicht 
vollenden zu konnen. 

Nicht zu billigen ist, viertens, dass man auch nnr einigemale 
den einfachen und ebrlichen Weg der Geldaufnahme, namlich die 
unmiltelbare Verhandlung mit den Kapitalisten , verlassen und 
sich der theuern Vermittlung von Bankiers in die Anne gewor- 
fen hat. Mag es auch seyn , dass in dem jiingsten Falle 
der gehoffle Gewinn fiir die Zwischenhandler zufallig nicht ein- 
getreten ist, ja dass dieselben vielleichl sogar Schaden bei ihrem 
Unternehmen fanden: so ist doch der Vorgang zu beklagen, da 
ein solcher so oft als Grand einer Wiederholung gilt und nur 
der erste Schrill Ueberwindung kostet. Jeden Falles hat die 
eingegangene Verbindung die wiirltembergischen Schuldscheine 
auf die Borsen gebracht, denen sie friiher vdllig unbekannt vvaren, 
damit aber den Kredit des Slaates und das Vermogen seiner 
Burger von ganz fremden Begebenheiten und von den Umtrieben 
der Makler und Spekulanten abhangig gemacht. Fruher gait es 
fiir einen Ruhin und fiir ein Gliick, dass der Slaat fast nur seinen 
eigenen Biirgern schulde und dass seine ganze Schuld in festen 
Handen sei; itzt sucht man sie, auf Kosten der Sicherheit der 
einzelnen Forderung, weit und breit zu verstreuen und moglichst 
beweglich fur Schacher und Spiel zu machen. 

Noch beklagensvverther aber ist, funftens, dass der Tilgungs- 
fonds in seiner Wiirksamkeit unlerbrochen , in seiner Grosse be- 
deutend geschwa'cht, damit aber die ganzliehe Befreiung von der 
Schuld in weite Feme geriickt worden ist. Schon in fruheren 
Jahren war zu tadeln, dass die regclmassige Vollziehung des 
gesetzlich Versprochenen so oft hinlangesetzt und bei jeder Ver- 
legenheit in grosserem oder geringerem Grade unterlassen wurde. 
Doch konnte bei dem damaligen Systeme das Versaumte spater 
wieder eingebracht werden, und wurde auch in der That ein- 
bracht. Itzt ist die Beniitzung einer ausserordentlichen Gunst der 
Umstande unmoglich gemacht und die Fruchl bedeutender und 
lange forlgesetzter Anstrengungen ganz verloren, so weit wenig- 
stens, als es sich von einer baldigen Tilgung handelt. 

Sechstens ist ohne Nolh ganzlich aufgehoben worden, woran 
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der Wiirllemberger von alter Zeit her hing, was er als eine 
grosse Beruhigung und Sicherhcit betrachtele. Das Aufkiindi- 
gungsrecht der Glaubiger war ohne Zweifel iiber die Gebtthr und 
Noth ausgedehnl gewesen, und der Staat hade sich dadurch eine 
bedeulende Last und nicht selten eine grosse Verlegenheit auf- 
geladen ohne hierzu irgendwie verpflichtet gewesen zu seyn. 
Niemand hatte ihn schelten mogcn, wenn er zum richtigen Maasse 
zuriickgekehrt ware. Allein nicht loblich ist es, dass er, urn den 
Folgen eines von ihm selbst begangenen Fehlers zu entgehen, 
das Verbesserungs- und Ausgleichungsmiltel zerstort und iiber- 
diess zu deni Ende noch die Staatsschuld urn ein ganz Betracht- 
liches, namlich urn das Abkaufsgeld, erhoht hat. Eine niitzliche 
Schranke gegen Misshandlung der Staatsschuld ist gefallen; wenn 
aber diese sogar wahrend ihres Beslandes nicht immer schiitzte, 
so ist wohl die Besorgniss nicht ungerecht, dass kiinftig einer 
Versuchung noch weniger rnochte widerstanden, eine umsichtige 
Ervvagung aller Umstande noch leichter unterlassen werden. 

Endlich ist durch alle diese Maassregeln der Werlh der 
Schuldverschreibungen des Staates urn ein voiles Achllheil ge- 
fallen; dadurch aber Tausenden von Biirgern und durch sie dein 
Yolksvermogen ein empfindlicher Schaden zugegangen. 

Gar Vieles von diesen Dingen aber ist geschehen und unter- 
lassen wordcn in einer Zeit allgemeiner Geldkrisis bei sammllichen 
europaischen Volkern, wo durch den gleichzeitigen Angriff riesen- 
massiger, mit den vorhandenen Mitteln itn Missverhaltnisse stehen- 
der Unternehmungeri selbst fur eine vollig tadellose und zu 
keinerlei ausserordentlichen Anslrengungen veranlassle SchuldenT- 
verwaltung leicht Verlegenheiten entstehen konnten, jedes fehler- 
hafte Verfahren aber sich zehnfacli rachen musste. Das Meiste 
sogar und das Schadlichsle ist geschehen, als die grosse Ver- 
saumniss in dem rechtzeitigen Beginne des Schienenweges und 
das hierdurch bedingte spate Erscheinen auf dem Geldmarkte den 
wiirttembergischen Slaat schon an sich in eine besonders nach- 
theilige Stellung gebracht halte, somit eine ganz besondere Um- 
sicht und Anlockung der Kapitalisten nothig geworden war. 

Eigenes Versehen und Ungunst der Umstande haben auf 
diese Weise ein gar wenig trbstliches Ergebniss herbeigefiihrt 



706 Erfirterungen iiber die wiirttembergische Staatsschuld. 

und grausam die Friichte manchfacher anderer Yerdionste und die 
siisse Gewohnheit des Selbsllobes zerstort. 



II. Verbesserungs-Vorschlage. 

Wie aber soil es wieder besser werden? Diess ist die 
Hauplfrage, um deren willen die ganze unerfreuliche Erorterung 
vorgenommen worden ist. Eine richlige Beantworlung aber ist 
doppelt nothig; einmal weil das Bediirfniss drangt und Schaden 
sowohl als Unehre auf dem Spiele stent; zweilens aber, damit 
keine falschen Mittel gewahlt werden, welche das Uebel nur 
schlimmer machen wiirden und zu deren Anpreisung sich bereits 
staatswirthschaftliche Quacksalber allerwarts erheben. 

Es wird nothig seyn, zunachst mit gedrangten Griinden diese 
falschen Mittel bei Seite zu schieben, um Raum fur das Richtige 
zu gewinnen. 

1. Beseitigiing unlauglicher Mittel. 

Die bis jelzt in offentlichen Bla'ltern und anderwarts zur 
Beseiligung der wiirttembergischen Finanznolh gemachten Vor- 
schlage sind hauptsachlich folgende drei: Verkauf von Dominion 
und Domanialgefallen; verzinsliche Kassenscheine; Papiergeld. 

Hier sei denn, ehe ins Einzelne gegangen wird, vor Allem 
bemerkt, dass selbst wenn die vollige Tauglichkeit eines dieser 
Mitlel zur HerbeischafTung der fur den Eisenbahnbau nolhigen 
Gelder erwiesen ware, damit nur die Halfte der Aufgabe gelost 
ware. Es handelt sich offenbar nicht bios darum, wie eine ge- 
wisse Anzahl von Millionen in den nachsten Jahren herbeigeschafft 
werden soil; sondern eben so gut auch davon, das in grosse 
Zerriittung und Unzweckmassigkeit verfallene wurttembergische 
Staatsschuldenwesen wieder in Ordnung zu bringen. Letzteres 
ist, selbst wenn jene Gelder gar nicht durch Beniilzung des 
Staatskredites beigebracht werden sollten, durchaus nothig, weil 
eine gute Bestellung dieses Theiles des ofFentlichen Haiishaltes 
unter alien Umstanden eine hochst wichlige Aufgabe ist, und 
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sicherlich der Kredit der gchuldenzahlungskasse iiber kurz oder 
lang auch noch zu anderen Zwecken, als nur fiir die Eisenbahn, 
wild beniilzt werden miissen. Klar aber ist, dass durch den 
Verkauf von Giitern und Gefallen und durch die Verwendung des 
Erloses auf Mauerwerk, eiserne Schienen und Dampfwagen den 
Staatsglaubigern keinerlei Sicherheit hinsichllich ihrer Zinse, kein 
Recht zur Aufkundigung zugeht, und der Staat desshalb nicht die 
Vermittlung von Bankiers bei einer neuen Schuld vermeidet. 
Ebenso halte die Schaffung einer grbssern oder kleinern 
Summe von Papiergeld an und fiir sich gar keinen Bezug zu der 
Einrichtung und dem Slande der verzinslichen Staalsschuld. Die 
ganze unmitlelbare Wiirkung einer Ausgabe von Papier auf die 
Staatsschuld ware die Verminderung und Hinausschiebung der fur 
die Eisenbahn zu machenden Schulden. Darnit bliebe jedoch nicht 
nur die ilzige Schuld im Argen; sondern es ware auch, wenn 
einmal zu Anlehen geschritlen werden miisste, nichts vorbereitet 
und in besseres Geleis gebracht. Die Bezahlung eines Theiles 
der Eisenbahn mit verzinslichen Schalzkammerscheinen endlich 
wiirde nur eine neue Art von Schuld bcifiigen; aber ebenfalls 
weder am Bestehenden etwas bessern, noch fiir die Zukunft sor- 
gen. Im Gegentheile ware jede kunflige Beniitzung des Slaats- 
kredites durch diese neue gleichlaufende Last des Staates nur 
erschwert. 

Allein auch abgesehen hiervon und nur mit Beriicksichligung 
der Herbeischaffung der Eisenbahnbaugelder sind diese drei Miltel 
fiir untauglich zu erklaren. 

Was zuerst den Verkauf von Domanen betrifft, so ist 
einer Seits ganz richlig, dass der wiirttembergische Staat ein sehr 
bedeutendes Vermogen an Grundeigenlhura und grundherrlichen 
Rechten besilzt '); anderer Seits kann ganz gerne zugegeben wer- 
den, dass in einem sehr bevolkerten Lande und bei einem in Bil- 
dung und Kapital vorgeschrittenen Volke das Grundeigenthum bes- 
ser in den Handen der Einzelnen als des Slaates ist, namentlich 
aber, dass eine Ablosung der Zehnten und sonstigen gutsherr- 
lichen Gefalle eine unberechenbare Wohlthal ware. Allein hieraus 

i) Dieser Besilz ist in runden Zahlen folgender: Giiler, sowolil in Meie- 
rcien als in einzelnen Sliicken, etwa 36,000 Morgen ; Waldungen, 600,000 M.; 
Gefalle aller Art 2,000,000 fl. jahrlichen Ertrages. 
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folgt noch keineswegs, dass gerade itzt in Wiirltemberg fiir den 
vorliegenden Zweck ein Verkauf von Domanialeigenthum rathlich 
und moglich ist. Vor Allem darf nicht vergessen werden, dass 
sich unter diesen im Besitze des Staates befindlichen Domanen 
noch das gesamnile Kirchengut der evangelischen Landeskirche 
befindet, welches die Verfassung heranszugeben befiehlt; ferner 
ein nach demselben Grundgesetze zu bildendes Grundvermbgen der 
katholischen Kirche. Mag nun auch seyn, dass nirgends eine 
grosse Neigung zur Vollzichung dieser Verfassungsbestimmungen 
besteht: so ist doch so viel gewiss, dass ehe dieses ganze Ver- 
haltniss irgendwie schliesslich geordnet ist, jeder grosse Verkauf 
von Domanen nicht nur unrecht, sondern auch hochst unklug 
ware. Sodann ist, ebenfalls verfassungsmassig, die Civilliste und 
das hausgesetzliche Einkoinmen der Mitglieder der kbniglichen Fa- 
milie, zusammen also eine jahrliche Ausgabe von mehr als einer 
Million, auf das Grundeigenlhum des Staates gegrundet. Diess ist 
aber eine heilige Schuld, da die konigliche Familie das ganze 
Kammergut dem Staate unter dieser Bedingung zuin Geschenke 
gemacht hat. Ein entsprechender Theil der Domanen muss also 
unter alien Umstanden hierzu aufbewahrt bleiben. Drittens wild, 
hoffenllich, vom Verkaufe von Waldungen keine Rede seyn wol- 
len, vielmehr muss derWunsch dahin gehen , dass der Slaat seinen 
Waldbesitz moglichst vergrossere. Ferner ware es ein grosser 
Irrthum, die Enlbehrlichkeit eines grossen Theiles des itzigen 
Grundeigenthumes des Staales anzunehmen. Vielleicht zwei Drit- 
theile desselben sind Mustervvii thschaften, mit Staatsgebauden un- 
trennbar verbundene Platze, u. dgl. Sodann ist zu bemerken, 
dass schon itzt die Erwerbung der Bodenflache der Bahnhofe dem 
Grundstocke gesetzlich obliegt, mit andern Worlen diese, gar nicht 
unbedeutende , Ausgabe durch Verkauf von Staatsdomanen zu 
decken ist. Endlich mochten wir wenigstens glauben, dass eine ins 
Grosse gehende und rasche Ablbsung der Zehnten u. s. w. nur 
mittelst einer Dazwischenkunft des Staates, etwa in der Art 
der badischen Zehntablosungskasse, denkbar ist. 01) nun aber 
eine solche neue hoch in die Millionen gehende, vvenn auch nur 
vorubergehende , Slaalsschuld im itzigen Augenblickc vviinschens- 
werth, ob sie auch nur moglich ware, mag Jeder selbst beurlhei- 
len. — Kurz, die uberhaupt oder wenigstens itzt verfugbaren 
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DomSnen sind sehr viel weniger betrachtlich , als man auf den 
ersten Augenblick anzunehmen geneigt scyn mochte; und von 
einem so schnellen Verkaufe derselben, wie ihn das lagliche Be- 
diirfniss der Eisenbahn erforderte, ist ohnedem gar keine Rede. 
Wenn also iiberhaupl von der Vervvendung eines grossern oder 
kleinern Theiles des Staatsgutes zum Behufe der Ervverbung 
eines Eisenbahnnetzes fur Wurltemberg die Rede seyn kann und 
soil, ("eine Frage, welche noch nach gar vielen, hier nicht wei- 
ter erwahnbaren Seiten grosser Ueberlegung bedarf,) so kann es 
vvohl nur in dem Sinne geschehen, die zum Bau bereits gemach- 
ten Schulden einst schneller zu tilgen, keineswegs aber den Bau 
selbst damit zu Stande zu bringen. Die ganze Frage ist zehnJahre 
zu fruhzcitig aufgeworfen. 

Die Ausgabe von zinstragenden Kassenscheinen ist 
eine Maassregel, deren Beurtheilung lediglich von den naheren 
Umslanden, namenllich von dem Zwecke ihrer Verwendung ab- 
hangt. Werden sie zu Ausgaben angewendet, welche eigenllich 
aus den laufenden Einnahmen des Staales halte bestritten werden 
sollen, so sind sie ein offenbarer Nachtheil und ein Beweis vom 
sclilechten Stande der Kassen ; hochstens mag sie in diesein Falle 
die Nothwendigkeit entschuldigen. Dienen sie aber zu Zahlungen, 
welche jeden Falles mittelst Geldaufnahmen zu bestreilen waren, 
so ist naliirlich an sich nichts gegen sie einzuwenden, wenn sie 
nicht etwa, (was aber sehr seiten der Fall ist,) hbhere Zinsen 
tragen , als fur jene Anlehen hatle gegeben werden miissen. Es 
handelt sich also nur davpn, ob sie leichter und schneller an den 
Mann zu bringen sind, als aufzunehmende Gelder eingehen wiir- 
den. AufdieDaucr kann dies natiirlich nicht seyn, da sie ja von 
demselben Staalskredite getragen werden, welchem auch das baare 
Geld anvertraut worden ware. Allein moglich ist, dass eine plotzliche 
Ausgabe damit am besten gedeckt, eine voriibergehende Verlegen- 
heit dadurch uberwunden wird; und in diesem Falle ist ihreAn- 
wendung zu rathen, bis die langsamer eingehenden Gelder ihre 
Lbschung moglich machen, mit anderen Worten, bis sie in ge- 
wbhnliche Schuldscheine verwandelt werden konnen. Wenn aber 
eine Ausgabe Iange zum Yoraus mit Sicherheit in Aussicht steht 
und dieselbe jedenfalls mittelst eines Anlehens schliesslich bezahlt 
werden muss, so hat die voriibergehende Bezahlung mit Kassen- 
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scheinen und deren spatere Umwandlung in Schuldscheine keinen 
Sinn. In solchem Falle beginnt man einfacher gleich mit dem 
Anlehen. Offenbar ist dies nun alter der Fall bei dem Bau der 
wurtlembergischen Eisenbahnen; also ha'lte auch dieAusgabe von 
Kassenscheinen zu diesein Zwecke gar keinen Zvveck. Und na- 
mentlich ist vor ihrer Ausgabe auf das entschiedenste zu warnen, 
wenn dieselben geringere Zinsen tragen sollten, als voraussicht- 
lich das vviirkliche Anlehen erfordern wird. Der ganze Erfolg in 
diesern Falle ware eine alsbaldige Steigerung der Arbeilslohne 
und der sonstigen Forderungen der Unternehmer; Preise, welche 
dann auch spater, wenn wieder baar bezahlt wiirde, bleiben konn- 
ten. Daran ist ohnedem nicht zu denken; dass ein irgend bedeu- 
tenderTheil der noch fiir die wiirttembergische Eisenbahn zu lei— 
stenden Ausgaben mit Kassenscheinen gedeckt werden konnte ; der 
Markt wiirde so viele gar nicht tragen. Die Aufgabe der Geld- 
aufbringung wiirde also jeden Falles nur zu einem geringen Theile 
durch dieses Mittel gelost, wahrend sehr zu fiirchlen ware, dass 
eine bedeutende schwebende Schuld dieser Art die spater doch 
wieder noting werdenden Anlehen mehr erschweren wiirde, als 
eine gleich grosse, aber mil Tilgungsfonds versehene definiliv an- 
erkannte Schuld. 

Nun aber das P a p i e r g e 1 d ? Es ist ja so einleuchtend, dass durch 
die Schaflung eines solchen gesetzlichenZahlungsmittels grosse Sum- 
men ohne alle Schwierigkeil und Miihe plbtzlich in die Kassen gelie- 
fert wer<len konnen; dass der ganze Zins ihrer Gesammlsumme 
erspart wird; dass mit dem Aufwande von einigen Bogen Papier 
ein grosses Stuck der Eisenbahn, vielleicht die ganze Bahn, er- 
baut und in Belrieb gesetzt werden kann! — ja, diess Alles 
ist einleuchtend; und es magferner noch zugegeben werden, dass 
die mancherei Annehmlichkeiten eines solchen leichlen und leicht 
zu verwahrenden Zahlungsmittels die Gefahren der Verfalschung 
und der ebenl'alls weit leichtern Vernichtung wenigstens zutn 
Theile aufwiegen. Schade nur, dass dieses Mittel mit beinahe ma- 
thematischer Gewissheit zum Staatsbankrotte und zum Untergange 
von Tausenden und aber Tausenden fuhrt, und dass also die an- 
fangliche Herrlichkeit mit dem allgemeinsten Jammer endigt. Es 
ist hier nicht der Ort, den schwierigen und vielseitigen Gegen- 
stand ausfuhrlich zu erortern; und es ist auch iiberflussig, da 
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diess schon von uns selbst und von Anderen geschehen ist ')• 
Es mag daher hier genugen zu bemerken, dass noch nie ein 
Sfaat auf die Dauer sich den jammervollen Folgen der Aus- 
gebung von Papiergeld entzogen hat, und dass sich auch vor- 
aussichllich nie einer denselben entziehen wird, da sie auf der 
unveriinderlichen Natur des Menschen und auf den ebenso unwan- 
delbaren Gesetzen der Guterwelt beruhen. Namentlich finden wir 
lediglich keine Beruhigung in der zu jeder Vermehrung des 
Papiergeldes nothigen Beistimmung der Slande. Gerade von dieser 
Seite aus droht die grosseste Gefahr. Es ist so leicht, durch wei- 
tere Papierausgaben die Auflage von Sleuern oder von anderen 
den Burger unmittelbar treffenden Lasten zu vernieiden; daher 
ist ein Vorschlag, dringenden Bediirfnissen durch jenes Mittel zu 
begegnen in der Mitle von Versamrnlungen, welche auf Erhaltung 
der Volksgunst zu sehen haben, gar leicht willkomnien ; Scheingriinde 
aber zur Bemantlung oder Laugnung der Nachlheile oder zur 
Erweckung von hohlen Hoffnungen sind leicht bei der Hand. Nim- 
mermehr ist daher auf Schutz durch Standeversammlungen zu rech- 
nen. Und ist namenllich der Wurttemberger , diese Frage ist wohl 
gestattet, durch die bisherigen Erfahrungen im Staatsschuldenwesen 
berechtigt zu erwarten , dass noch weit lockenderen Versuchungen 
mannhaft widerstanden werden , eine richtige slaalswirthschaftliche 
Einsicht sich Bahn brechen vverde? Wir unseres Theiles wenig- 
stens geben nicht das Mindeste auf alle Versprechungen , dass 
nicht iiber ein ertragliches Maass von Papiergeld gegangen, dass 
in den Kassen immer ein entsprechender Vorrath von Melallgeld 
zur Auswechslung und somit zur Erhaltung des Werthes des Pa- 
pieres gehalten, dass nach einer bestimmten Anzahl von Jahren 
das Papiergeld durch Schuldenaufnahrae oder Einnahmeuberschiisse 
eingelost werden werde, und dergleichen mehr. Alle diese Dinge 
mogen ernstlicher Vorsatz seyn; allein sie werden nicht zur 



1) Man sehe Nebenius, Der Oflentliche Kredit, 2. Aufl., S. 136 fg.; 
Rau, Volkswirtlischaflslehre, 4. Aufl., S. 335 fg.; R. Mohl, Polizeiwissen- 
schaft, 2. Aufl., Bd. 11, S. 407 fg. Eine besondere Beziehung aber gerade 
auf die gegenwartigen wiirttembergischen Verhaltnisse haben die im Laufe des 
Nov. 1846 in dem Stuttgarter Tagblatte, dem Schwabischen Merkur, erschie- 
nenen Aufsatze von Moriz Mohl, iiber welche wir das verdiente Lob bei- 
fiagen wiirden, wenn sie nicht von einem Bruder herriihrten. 
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Ausfuhrung kommen. Uin den Preis von Papiergeld sind , so lange 
noch irgend andere Mittel aufgefunden werden konnen, selbst 
Eisenbahnen zu Iheuer ervvorben. 

Die unter alien Umslanden zuerst zu untersuchende Frage 
ist daher die: giebt es sichere und nachhaltige Mittel, den wttrt- 
tembergischen Slaatskredit wieder so zu heben, dass er sich seine 
ausserordentlichen Bediirfnisse, namentlich aber zunachst die zur 
Erbauung seinerEiscnbahn erforderlichen grossen Summen zuverlassig 
und uin leidliche Bedingungen durch Anlehen verschaffen kann? 

Diese Frage bejahen wir auf das entschiedenste, 
und machen uns anheischig, die Moglichkeit und selbst Leichlig- 
keit der Sachen nachzuweisen. 

2) Die rich tig en Maassregeln. 

Wir nehmen an, dass nachstehende Salze allerseits als richtig 
und maassgebend anerkannt werden: 

erslens, dass es nicht in der Macht eines geldsuchenden 
Staates, am wenigsten eines kleinen Slaates steht, die Bedingun- 
gen einer Anleihe nach seinem Belieben und nach seinen Wtin- 
schen einseitig vorzuschreiben ; sondern dass jeden Falles der 
Stand des Geldmarktes das Maass der Zinsc bestimtnt, ausserdem 
auch noch das Eingehen in anderweitige entschiedene Forderun- 
gen der Kapitalisten nolhwendig seyn kann; 

zweitens, dass es politisch wiinschenswerth und volkswirth- 
schafllich nicht verwerflich ist, wenn die Staatsglaubiger haupt- 
sachlich aus Inlandern bestehen und die Forderungen in festen 
Handen sind, anstatt der Gegenstand von Spiel und Speculation 
an fremden Borsen zu seyn; 

drittens, dass die Aufgabe des wurttembergischen Staates 
nicht ist, nur fur das im itzigen Augenblicke zu befriedigende 
Bediirfniss des Eisenbahnbaues zu sorgen, auf die Gefahrhin, die 
Aufbringung der spa'ter zur Vollendung des grossen Werkes 
nothigen Summen zu erschweren oder gar unmoglich zu machen; 
dass also ein das Ganze umfasscnder Plan gemacht werden muss; 

endlich viertens, dass bei der neuen Ordnung des Staats- 
schuldenvvesens nicht bios diejenigen im Laufe der lelzten Jahre 
begangenen Fehler vermieden und wo moglich wieder gut ge- 
macht werden miissen, welche die Kapitalisten von Anerbieten 
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abhallen, sondern auch diejenigen, welche dem Staate unmittel- 
bar nachtheilig sind, indem nicht bios ein Flicken, sondern eine 
durchgreifende Verbesserung Noth thut. 

1st dem nun aber also, so sind auch die nachstehenden 
Maassregeln theils nothwendig, theils wenigstens zweckmassig. 

a) Unmittelbare Aufnahme beim einzelnen Glau- 
biger. — Von dem Kohlerglauben ist wohl Keiner mehr besessen, 
dass die ein Anlehen unternehmenden Bankhauser das Geld schliess- 
lich aus eigenen Mitteln leihen; sondern Jeder weiss, dass sie die 
ganze Summe in kleineren Abscbnitten so schnell als moglich an 
Kapitalisten absetzen, bei der ganzen Sache aber lediglich keinen 
Zweck haben, als die ausbedungene Provision oder den durcli 
Steigerung des Bdrsenkurses entstehenden Unterschied zwischen 
ihrem Submissionspreise und dem spateren Verkaufspreise zu ge- 
winnen. Eine Provision aber kann der Staat sich vbllig ersparen, 
wenn er ohne Mittelsmann das Geld annimmt; und die Steigerung 
des Kurses vor der Ablassung an die einzelnen Kapitalisten ist 
lediglich entweder ein diesen Letzteren oder ein dem Slaate entge- 
bender, vom Bankier aber wegen keinerlei Verdienstes in An- 
spruch zu nehmender Gewinn. Nur in dem einzigen Falle, 
wenn der Staat eine bestimmte Summe an einem gewissen Tage 
bedarf , kann die Vermittelung eines Bankiers nothig seyn. Diess 
ist aber bei dem Eisenbahnbau nicht der Fall; vielmehr erfor- 
dert dieser wahrend einer Reihe von Jahren forlwahrende bald 
grbssere bald kleinere Zuschusse. Mittelst eines die augenblick- 
lichen Slockungen oder Ungleichheiten unschadlich machenden 
Betriebskapitales (wie deren sowohl die Staalshauptkasse als die 
Schuldentilgungskasse selbst haben), la'sst sich also dieses Be- 
durfniss mittelst allmahliger Aufnahmen vollkommen decken. Man 
wende hiergegen nicht ein , dass im gegenwartigen Augenblicke ein 
Versuch mit solcher unmittelbarer Aufnahme gemacht vverde , aber 
der Erfahrung gemass auf diese Weise die nothigen Summen nicht 
beizubringen seien. Nicht die Art der Aufnahme ist an dem 
Mangel eines Zudranges der Kapitalisten Schuld ; sondern die dem 
Geldmarkte nicht entsprechenden Bedingungen des Staates sind 
es, und die, noch durch keine Siihnung wieder geheilte, Abnei- 
gung Vieler gegen jegliches Verhaltniss mit der wurttembergi- 
schen Schuldcnverwaltung und Schuldengesetzgebung. Man bewil- 

Ztitichr. tot StMMw. 1846. U Htft. 47 
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lige die durch die ifzig-e allgemeine Geldkrisis nolhig gewordenen 
Zinsen und sichere die Glaubiger gegen Unbilligkeit, Willkur und 
immer wiederkehrendcn Aenderungen, so wird es sicherlich an 
Geld nicht fehlen. Hiilte je ein Zweifel obwalten kbnnen iiber 
die Menge der in Wiirtlemberg vorhandenen Geldmittel, so ware 
dieser durch die Erscheinungen des kaum abgelaufenen Herbstes 
auf das Geniigendsle vviderlegt worden. Hier haben sich viele 
Millionen ohne alle Schwierigkeit zu einem fiir gul erachteten Ge- 
schafte gefunden. Nur dem Staale will man es nicht gebcn unler 
den noch obwaltenden Umstanden. 

b) Aufnahme zum Nennwerlhe. — Es ist uberfliissig, 
nochmals an die Nachtheile zu erinnern, welche den Geldaufnahmen 
zu kiinsllich niederem Zinsfusse und unter Pari ankleben. Nament- 
lich bei dem gegenwartigen hohen allgemeinen Zinsfusse wiirde der 
Unterschied zwischen dem wiirklich einbezahlten Gelde und dem 
Nennwerlhe so bedeulend seyn, class die scheinbare Hohe des schul- 
digen Kapitales fiir den Staatskrcdit nichls weniger als gleichgiiltig, 
die Lange des zur Tilgung nothigen Zeitraumes aber cine unabseh- 
bare und unerlebbare ware. Da nun der Staat von dieser ganzen 
Art der Aufnahme gar kcincn oder kaum einen nennwerth- 
unmittelbaren Nutzen hat, so iiberwiegen jene Uebelslande auf 
das entschiedenste. Es ist in der That mehr als genug, dass 
der Fehler schon in Beziehung auf 16 Millionen der bereits be- 
stehcnden Schtild gemacht ist; die weiler einzugehende muss 
davor bewahrt werden. Man gebe Verschreibung fiir das, was 
man wiirklich empfangen hat; verzinse es nach Bedurfniss; zahle 
zurtick, was man erhalt und so bald man kann! Alles andere 
Gebahren mit der Schuld ist enlweder eine, aber nicht harmlose, 
Spielerei , oder es i.st Schwindelei und Tauschung. 

c) Verwilligung des demStande des Geldmarktes 
entsprechenden Zinsfusses. — Dass 4 vom Hundert gegen- 
wartig, und voraussichtlich noch lange, nicht die den Verhalt- 
nissen des Geldmarktes entsprechende Verzinsung sind, ist durch 
die Thatsache erwiesen. Somit muss der Geld Suchende grossere 
Zinsen geben. Hier sind Beschliisse , iiber eine gewisse Summe 
nicht gehen zu wollen, vollig vergeblich. Es sleht dem wiirttem- 
bergischen Staate frei, zu beschliessen : die angefangene Eisen- 
bahn nicht weiter zu bauen; oder: erst weiter zu bauen, wenn 
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der allgemeine Zinsfuss wieder gesunken seyn werde. Aber er 
kann nicht befehlen, dass ihm die Kapilalisten zur Fortsetzung des 
Baues Geld zu hiichscns 4 Procent zu geben haben. Will und 
muss er forlbauen, und hat er liierzu Geld aufzunehmen, so 
bleibt ihm nichls iibrig, als sicli nach dem Slande des Geldmark- 
tes zu richten. Es mag diess ungerne geschehen; es kcinnen und 
werden sich hierdurch die einstigen Ertragnisse der Bahn minder 
gunslig stellen, als man berechnet hatle: allein ira Wesentlichen 
isl hier keine Hiilfe miiglich. Allerdings wird es niitzlich seyn, 
die Glaubiger in jeder Beziehung so zu behandeln, dass sie der 
Erreichung eines ungewohnlich gesicherten und angenehmen Ver- 
haltnisses etwa auch ein Opfer hinsichtlieh der Hohe des Zinsfusses 
bringen: allein grossen Erfolg darf man sich wohl auch hiervon 
nicht versprechen, theils weil in der gegenvvartigen Geldklemme 
den Kapilalisten iiberall ahnliche Bedingungen geboten werden, 
theils wegen der noch keineswegs verschwundenen Erinnerungen 
an das Vergangene. — Ueber die Hohe des zu verwilligenden Zins- 
fusses enthalten wir tins eben desshalb jeder Aeusserung, weil der 
einseitige Wunsch von keiner Bedeutung ist, sondern lediglich die 
Verhaltnisse des Geldmarktes entscheiden. Beichen 4'/ 2 Procent 
noch nicht hin, die Kapitale einzuziehen, so miissen eben 5 ge- 
geben werden. Dem liber solche Hohe Erschrockenen ist in Er- 
innerung zu rufen, dass bis vor 20 Jahren ein anderer Zinsfuss 
gar nicht bestand, und dass dennoch die Deckungsmitlel aufzu- 
bringen waren. 

d) Bewilligung des Aufkiindigungsrechtes inner- 
halb der Granzen des Tilgungsfonds. Keine der an der 
Slaatschuld vorgenommenen Maassregeln, etwa die Herabsetzung 
der Zinse auf 3'/ 2 Proc. ausgenommen, hat in Wiirltemberg so 
vielen Tadel gefunden und so grosse Abneigung erweckt , als die 
Beseitigung des Aufkiindigungsrechtes. Es kann jetzt ganz un- 
untersucht bleiben, ob dieses, allerdings in anderen Slaaten vollig 
unbekannte, Becht wiirklich von dem angenommenen bedeutenden 
Werthe fur den Glaubiger war, oder ob die Hochhaltung dessel- 
ben zum grossen Theile nur auf Selbsttauschung und Gewohnheit 
beruhte; es kann ferner unumwunden zugegeben werden, dass nur 
durch eine, vielleicht unpassende, Ausdehnung iiber das Gesetz 

47* 
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hinaus das Aufkiindigungsrecht einen so grossen Umfang und damit 
eine solche Bedenklichkeit fur den Staat erhielt: Thatsache ist 
einmal, dass diese Befugniss bei einem bedeutenden Theile der 
wurttenibergischen Kapitalisten auch ilzt noch als ein vvahres Palla- 
dium des Glaubigers gilt. Wenn es nun also nothig ist, die Besitzer 
von Geld fur die weiteren Anlehen zu gevvinnen ; wenn es ferner 
wunschenswerth ist, den moglich grossesten Theil dieser Anlehen 
im Lande selbst aufzunehmen und zwar denselben in feste Hande zu 
bringen: so ist es auch unvermeidlich, dieser Lieblingsforderung 
Rechnung zu tragen. Aber allerdings muss bei dieser Riickkehr 
zum gewiinschten Allen der Fehler einer unbedingten Einraumung 
vermieden werden. Je hbher die Staatsschuld durch den Bau der 
Schienenwege steigt, desto unmoglicher ist es, den Staat der 
Gefahr einer plbtzlichen Aufkiindigung unerschwinglicher Sum- 
men auszusetzen. Es bedarf aber auch einer solchen Ausdehnung 
des Rechtes gar nicht; eine auf die Grosse des jahrlichen Til— 
gungsfonds beschrankle Befugniss reicht vollig aus. Der Werlh, 
welchen der wiirttembergische Kapitalist auf das Aufkundigungs- 
recht legt, ist ein ideeller. Er denkt in der Regel nicht daran, 
Gebrauch davon zu machen, sondein er will nur, dass ihm die 
beruhigende Moglichkeit zustehe. Zu Erreichung dieses Zweckes 
reicht aber der Tilgungsfonds hin. Und wenn die Anweisung des- 
selben zu dieser Verwendung das Riickbezahlen durch Verloosung 
ganz oder wenigstens grossesten Theiles beseitigt, so ist damit ein 
gar nicht zu verachtender Nebenvortheil gewonnen. Zunachst 
sind bei dieser Forderung allerdings nur die kiinflig aufzuneh- 
meuden Anlehen ins Auge gefasst; und es enlgeht uns keines- 
wegs, dass sowohl die sammtlichen 3'/2procentigen Kapitale, als 
die bis itzt an der gegenwartigen Anleihe von 6 Millionen auf- 
genommenen Posten vertragsmassig keinen Anspruch auf ein Auf- 
kiindigungsrecht haben, ja dass sogar einem grossen Theile der 
3Viprocentigen das Recht mit baarem Gelde abgekauft worden 
ist. Dennoch diirfte die Frage entstehen, ob es nicht ein wohl- 
angebrachtes Geschenk ware, auch diesen Schuldposten , natiir- 
lich innerhalb des Betrages ihres besondern 45jahrigen Tilgungs- 
fonds, ein Aufkiindigungsrecht einzuraumen. Die dadurch auch 
hier, zum Theile wenigstens, wegfallende Verloosung wiirde 
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unzweifelhaft denKurswerth dieser Papiere steigern, was sowohl den 
Eigenthiimern als dem Staate nur Nutzen brachte. 

e) Theihveise Annahme 3'/2 procentiger Schuld- 
schcine als Baareinzahlung bei hoherzinsenden An- 
lehen. — Wenn es keinem Zweifel unterliegt, dass die jungsle 
Herabsetzung der alten Schuld anf 3'/2 Procent die itzt so unan- 
genebm zu Tage kommende Abneigung der wurltembergischen 
Kapitalisten von jeder Betheiligung bei Staalsanlehen grossentheils 
erzeugt hat; wenn ferner unlaugbar diese ganze Maassregel in 
jeder Beziehung unverantwortlich war: so ist damit auch der 
Beweis geliefert, dass es sowohl der Vortheil als die Ehre des 
Staates erfordert, wieder gut zu machen und zu versbhnen. Da 
nun eine Erhohuug des Zinsfusses bei den sSmmtlichen 16 Mil- 
lionen aus mehr als einem Grunde ausser Frage steht; es iiber- 
diess nicht als unerlaubt oder unehrenhaft erscheinen will, durch 
einen Act der Gerechligkeil und Billigkeit auch einen Nutzen fur den 
Staat zu erwerben zu suchen: so bietet sich das Anerbieten, von 
jedem zu einem neuen Anlehen Bereiten einen naher zu bestimmen- 
den aliquoten Theil seiner Einzahlung (etwa ein Dritlheil der 
Sumnie) in 3'/2proc. Papieren anstatt baaren Geldes anzunehmen, als 
eine zugleicli entschadigende und anlockende Maassregel dar. 
An einem bedeulenden Erfolge ist nicht wohl zu zweifeln. So- 
wohl der materielle Vortheil wiirde die Glaubiger zur Beniitzung 
dieses Anerbietens bewegen, als das durch eine solche Gut- 
machung eines begangenen Fehlers wieder belebte Vertrauen in 
den Staat zur Eingehung neuer Verhallnisse aufinuntern. Wir 
verhehlen uns keineswegs die Moglichkeit von Einwurfen. 
Vor Allem kann eingewendet werden, dass es dem Staate 
urn eine bestimmte Summe baaren Geldes zu thun sei, er 
aber bei der vorgeschlagenen Zuwegebringung der Anlehen nur 
zwei Drittheile seines Bediirfnisses erhalten wiirde. Allerdings. 
Allein hieraus folgt weiter nichls, als dass seiner Zeit das der 
Regirung gegebene Kredilvotum urn ebenfalls ein Dritlheil erhoht 
werden miisste. Dass damit kein grosserer Aufwand auf die 
Eisenbahn und iiberhaupt, abgesehen von der Erhohung des Zin- 
ses der einbezahlten 3 l /a Procent, keine weitere Last entstunde, 
bedarf hoffenllich nicht erst eines Beweises. Allein, so konnte 
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ein zweiter Einwurf laulen , eben diese Erhohung des Zinsfusses 
ware eine grosse Last. Angenommen, dass der Staat zum Aus- 
bau seiner Eisenbahn noch 16 Millionen baaren Geldes aufzunehmen 
hat, wiirde er nach dem gemachten Vorschlage 8 Millionen 
3'/jpiocentige Papiere im Zinsfusse erhohen miissen, und wenn 
also z. B. der Zinsfuss fur die neuen Anlehen sich auf 4 l fa Pro- 
cent stellte, so entsliinde aus der Aufbesserung jener 8 Millionen 
allein ein jahrlicher Mehraufwand von 80,000 fl.; oder mit an- 
dern Worten, das heue Anlehen von 16 Millionen wiirde eigent- 
lich auf 5 Procent zu stehen kommen. Diese Auffassung der 
Sache ist unrichtig. Der Glaubiger verlangt so viel fiir sein neu 
anzulegendes baares Geld , als eben der Geldmarkt mit sich bringt. 
Weiler erhalt er aber auch nicht, schon der Mitwerbung wegen. 
Wild ihm nun ein Theil dieses Zinses dadurch gewahrt,dass eine alte 
Forderung hoher verzinst wird, als bisher, so kann und muss er 
in demselben Verhaltnisse an dem Zinsfusse des baar einzuschiessen- 
den Theiles nachlassen. Steht also der Markt eigentlich auf 5 Pro- 
cent, so kann und muss er sich mit 4'/ 2 Procent fiir das baare 
Anlehen begnugen, weil ihm das hier fehlende halbe Procent an 
seinem in Papieren bezahllen Antheile hereinkommt, indem diese 
itzt cbenfalls mit 4'/ 2 Procent verzinst werden. Ist dem aber so, 
wird nun vielleicht driltens gesagt, so ist das Ganze nur eine 
Spiegelfechterei und kann lediglich nichts niitzen. Keineswegs. 
Vor Allem gewinnt der Glaubiger in so feme, als nach eirier all— 
gemeinen Erfahrung der Kurswerth der Papiere sich leichter dem 
Pari nahert, als denselben iiberschreitet, und als somit das Stei- 
gen der auf 4'/ 2 erbohten 3'/ 2 Procent bedeulender seyn wird, 
als sich 5procentige iiber 4'/2 Procent slellen wiirden. Sodann 
und hauptsachlich aber hatle das oben empfohlene Verfahren einen 
bedeutenden psychologischen Werth , indem es das Anerkenntniss 
eines gemachten Fehlers von Seiten des Staats enthielte, damit 
aber eine bedeutende Sicherstellung gegen Wiederholung. Dass 
das bei den Glaubigern dadurch entstehende Vevlrauen zu gleicher 
Zeit ein Vortheil fiir den Staat ware, kann nur noch weiter fur 
die Sache sprechen. — Von selbst versieht sich, dass die zur 
Tilgung der 3y 2 procentigen Schuld ausgeselzte 45jahrige Rente 
in dem Verhaltnisse der Ausscheidung von Papieren dieser Art 
und ihres Ueberlrilles in andere Kategorieen vermindert, dagegen 
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der fur letztere bestimmle Tilgungsfonds entsprechend erhoht 
werden musste. — Ferner erscheint: 

f) ein kraftiger Tilgungsplan fur alle zu Pari 
aufgenommene Anlehen, naliirlieh mit vorzugsweiser 
Wtirkung auf die hochstzinsenden Posten, als ein unerlassliches 
Mittel zur Wiederordnung des wiirltembergischen Schuldenwesens. 
Es mag seyn, dass der einzclne Glaubiger, wenn er hinsichtlich 
der Verzinsung und namentlich audi eines Aufkiindigungsrechtes 
zufrieden gestellt ist, in Beziehung auf Schuldentilgung keine 
Bedingungen macht und vielleicht nicht einmal einen Wunsch 
hat. Allein der Staatsmann hat das Allgemelne ins Auge zu 
fassen. Die grosse Verminderung des Tilgungsfonds im Jahre 1845 
ist ein Ungluek fiir den Staat: und es liesse sich sicherlich recht- 
fertigen, wenn verlangt wiirdc, dass der gauze Ausfall nun auf 
die spateren Anlehen vervvendet werde, uin durch deren beson- 
ders schnelle Tilgung die durch die langsamc Loschung der 
3 1 /? Procent gemachte Einbusse auszugleichen. Allein wenn auch 
eine Ueberschicbuiig aller Laslen auf noch ungeborene Geschlechter 
nicht zu rechlfertigen ist, so kann doch auch die Gegenwart nicht 
zu sehr beschwert werden. Ein sehr bescheidener Vorschlag 
und welclter beiden Rucksichten Reclmung triigt, ist daher wohl, 
dass die sammllichen zum Nennwerthe aufgenommenen Theile 
der Schuld zwar in der Regel nur nach den Grundsatzen des 
Statutes von 1820 zu lilgcn seien, dass aber denselben als ausser- 
ordenlliche Tilgung jede Summe zugewiesen werde, welche die 
Eisenbahn iiber die Verwallungs- , Betriebs- und Unterhaltungs- 
kosten, sowie iiber die einfacbe Verzinsung des su ihrem Bau 
aufgenommenen Kapitales tragen inochte. Posiliven Gewinn soil 
der Staat an der Eisenbahn nicht machen; eine nioglichst schnelle 
Tilgung der auf sie verwendelen Schuldsumme ist hinlangliche 
Belohnung fiir zweckmassigen Betrieb. Wie oft solche Ueber- 
schiisse eintrelen und wie gross sie seyn werden, hieriiber ist 
freilich auch nur eine Vermuthung ilzt noch unniiiglich. Ehe ein 
Eisenbahn - Nelz iiber Deutschland und seine Nachbarstaatcn ge- 
legt und iiberall richlig verbunden ist, lasst sich die Bedeutung, 
und somit auch der Ertrag, des neuen Verkehrsmittels weder im 
AHgemcinen, noch fur das einzelne Land berechnen. Allein so 
viel darf nach alien bisherigen Erfahrungen angenommen werden, 
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dass die Wiirklichkeil die kiihnsten Erwartungen iibertreffen wird. 
Auch Wiirltemberg wird hievon seinen verhaltnissmassigen An- 
theil nehmen, und somit ist es kein hobles Spiel der Einbildungs- 
krafl, auch auf die Moglichkeit von Ueberschiissen zu ausserge- 
wohnlichen Schuldentilgungen zu rechnen. Und zwar diess um 
so weniger, als natiirlich zu dem in Frage stehenden Zwecke 
nicht der gesammte auf die Eisenbahn verwendete Aufwand, son- 
dern nur der mit Anlehen gedeckte Theil derselben in Betrach- 
tung kame, dagegen die vom Grundslocke, aus Einkommens- 
iiberschiissen der Staatskasse oder von Gemeinden beigetragene 
Summen , als weder zu verzinsen noch zu tilgen , ganz abzu- 
ziehen waren. Aus welchen Griinden aber eine solche Verord- 
nung der reinen Einnahme der Eisenbahn schon ilzt durch ein 
Geselz festzustellen , nicht aber dem Beschlusse im einzelnen 
Falle zu iiberlassen ware, bedarf wohl nicht erst einer Er- 
iirterung ')• 

1) Wir erwarten hier die Einwendung: ein kraftiger Tilgungsfonds, und 
gar cine ausserordentliche Sleigerung desselben, sei wahrend noch neue 
Schulden fiir die Eisenbahn geinacht werden miissen, so wenig eine zweck- 
massige Maassregel, dass es vielmehr gcrathen erscheine, denselben wahrend 
dicser Zeit ganz aufzuheben und den fietrag desselben einfach an die Bau- 
kasse einzuzahlen. Offenbar vermindere sich das Bediirfniss neuer Auf- 
nahmen gerade um diesen Belrag; und so erspare man die doppelte Miihe 
e'ner Anlelic einer- und einer Bezalilung andcrer Seits; ausserdem aber 
konne dem Staate noch ein Gewinn dadurch zugehen, dass die Verminde- 
rung des Anlehensbedurfnisses vicllcicht ctwas giinstigere Bedinguogen ver- 
anlasse. — Hier geben wir denri zu, dass es ein verkehrles Beginnen ware, 
ni ederzinsendc Kapitalc mit dem Tilgungsfonds abzulosen und zu gleichcr 
Zeit hochzinsende in demselben Belragc aufzunehmen. Allein da ein noch 
weileres Steigen des Zinsfusses, als voraussichllich schon in der nachsten 
Zeit wird bewilligt werden mussen , nicht wohl zu erwarten steht ; folglich 
bei Tilgung einer- und Aufnahme anderer Seits nur die VerwaHungsmiihe 
umsonst aufgewendet wird, (was bei der nicht eben bedeutenden hier in 
Frage stehenden Summe nicht hoch anzuschlagcn ist:) so bleibt bei einer 
itzt gleich gesetzlich festgestellten und begonnenen Tilgung der bedeutende 
Vortheil, dass einst beim Aufhoren der Anlehen die Sache bereits im Gauge 
ist und nicht etwa neue Vorwiinde oder Plane das Beginnen einer Abzah- 
lung wieder hinausschieben und am Ende ganz verhindern. Ein unvermeid- 
licher Zwang zum Schuldenzahlen ist sehr zweckmassig, da dasselbe immer 
schwer fallt und wenn irgend moglich bei Seite geschoben wird ; ein solcher 
Zwang aber ist ein gleich bei der Aufnahme der Schuld bestimmter 
Tilgungsplan. 
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g) Zuletzt, aber nicht als Lelztes, verlangen wir eine Si- 
cherstellung gegen baldige Abanderungen der neuen 
Verbesserungen, welcher Art immer dieselben seyn mo- 
gen. Daruber kann ja kein Zweifel obwalten, dass das beslan- 
dige Riilteln und Aendern an der Gesetzgebung iibjer die Staals- 
schuld und an den Verhaltnissen zu den Glaubigern dem Kredite 
der wiirttembergischen Schuldenkasse sehr geschadet bat. Man 
werfe noch eintnal einen Blick auf die oben von uns gegebene 
Aufzahlung der in noch nicht einem Menschenalter gegebenen Ge- 
setze, Beschlusse und Einrichtungen aller Art. Kann man da dem 
Glaubiger veriibeln, wenn er Bedenken tragi, einem Staate sein 
Vermogen anzuvertrauen, auf dessen Leistungen so wenig Verlass 
zu nehmen ist? Kann man aber auch hoffen, dass die Einraumung 
noch so guter Bedingungen das erstorbene Vertrauen wieder vol- 
lig erwecken werde, so lange die Furcht, die auf viele Vorgange 
gegrundete, Furcht vorhanden ist , dass diess Alles nur voriiber- 
gehend sei, die Veranderungsjagd wieder beginnen werde, so bald 
der Staat freiern Athem schopfen kbnne? Es kann nicht genug 
wiederholt werden, dass Zuverlassigkeit und BestSndig- 
keit der von dem Staate zu geniessenden Leistungen ein Haupt- 
beweggrund fiir den Kapitalisten ist, diesem vorzugsweise vor andern 
vortheilhaften Gelegenheiten Geld zu leihen. Die Frage kann in 
der That nicht seyn, ob zur Beruhigung der Kapitalisten elwas ge- 
schehen soil, sondern nur, was geschehen kann? Dass nicht auf 
eine uniibersehbare Zeit hinaus eine Unveranderlichkeit verspro- 
chen werden darf, versteht sich; es soil nicht dem Staate gescha- 
det, demselben eine auf die Dauer vielleicht unertragliche und unver- 
niinftige Fessel angelegt werden. Allein elwas dieser Art ist auch 
gar nicht nbthig. So ware z. B. wohl eine gesetzliche Zusiche- 
rung, dass die itzt festzustellenden Bestimmungen iiber das Staats- 
schuldenwesen wenigstens fur diejenigen Theile der Schuld, welche 
unter der Herrschaft dieser neuen Gesetze werden gemacht werden, 
wahrend einer gewissen Anzahl von Jahren — etwa zwolf bis 
fiinfzehn — unabanderlich seien, fur den Staat nicht allzulastig, 
wahrend sie fiir die Glaubiger beruhigend ware und einer ver- 
slandigen Berechnung derselben zur Grundlage dienen konnte. 
Nur versteht sich auch wieder von selbst, dass dieses Gesetz ge- 
gen spatere gesetzliche Angriffe sicher gestellt werden miisste. 
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Es ware also wohl eine ausdruckliche Aufnahme jener Versiche- 
rung in die einzelnen Schuldscheine, so wie die Einraumung 
einer Klage vor den bUrgerlichen Gerichlen auf Erfiillung des 
vertragsmassig Zugesagten nolhig. Sollte man aber Scheu 
tragen vor solchem Eingeslandnisse ? Wahrlich, diess ware kein 
richliges Ehrgefiihl. Man hatle sich scheuen sollen Fehler zu 
machen ; die Einsicht und der Vorsatz des Bessern aber , also auch 
das Versprechen dariiber, kann nur Lob verdienen, und wird es 
von alien Verslandigen erhalten. 



Diess sind die Mittel, von deren vereinter Annahme wir die 
Wiederherslellung des zerstcirlen Krediles der wurltembergischen 
Staatsschuldenkasse erwarten. Uebrigens wohl bemerkt, nur von 
ihrer gleichzeitigen und vereinlen Annahme. Es kann, da in so 
verschiedener Art gegen die Regeln einer zweckmassigen Besor- 
gung dieses Theiles des Slaatshaushalles gefehlt worden ist, von 
einer bios theilweisen Verbesserung unmoglich ein vollstandiges 
Ergebniss erwartet werden. Und nur eine Pfuscherarbeil konnte 
es erscheinen , wenn etwa die ganze verbesserte Richtung bios 
auf die Erleichterung des gerade ilzt zu vollziehenden Anlehens 
ginge, ohne Riicksicht auf die etwas weiter abliegenden, allein 
dennoch sehr wesentlichen Missslande, und auf die Gefahr hin, 
durch ein itziges Flickmittel den allgemeinen Zusland noch zu ver- 
schlimmern und die, jeden Falles in kurzer Zeil nolhig werden- 
den, weileren Anlehen noch schwieriger zu machen. 

Dass es uns gelungen seyn werde, allgemeine Zustimmung 
zu unseren Ansichten zu gewinnen, hoffen wir freilich nicht. Wir 
nehmen vielmehr mil der enlschiedensten Zuversicht an, dass wir 
einerseits hoch herab mil Missachtung werden angesehen werden 
wegen unseres ganzlichen Mangels an verfeinerter Finanzkunst, 
anderer Seits aber unwirsch angelassen wegen der von uns bean- 
traglen Sleigerung der Laslen der Gegenwart. Es sei darum. 
Den Ersteren selzen wir das naive Bekennlniss entgegen, dass 
uns allerdings die Aufnahme von Geld ein sehr einfaches Geschaft 
erscheinl, und dass wir in der That der Ansicht lebcn, es sei 
nicht moglich Geld unter anderen Bedingungen als unter denen des 
jeweiligen Marktpreises zu bekommen, dass esdaher auch das Beste 
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sei, Schulden so bald als moglich wieder zu bezahlen. Alles 
andere halten wir fur eilel Spielerei oder fur bewussle Tauschung. 
Wir glauben an eine Finanzkunst, welche aus Nichts Etwas ma- 
chen will , so wenig als an Alchymie. Den Anderen aber geben 
wir zu bedenken, dass das grossesle, wenigstens das kostspieligste, 
Staatsunlernehmen, welches unser Valerland je ausfuhrte, unmog- 
lich ohne die entsprechenden Opfer zu Stande gebracht werden 
kann ; dass es aber unrecht ist, die Last auf spatere Geschleehter 
zu walzen, deren eigene Aufgaben und Lasten wir gar nicht er- 
messen konnen, und dass es thoricht ist, zu glauben, die Ergrei- 
fung unpassender Mittel konne zu vortheilhaftem Ende fuhren. 
Wurttemberg hat, und mit vollem Fuge, die Eisenbahnen gewollt, 
sorait muss es auch die Miltel zu ihrer Ausfuhrung wollen. 

Noch ware allerdings ein weileres Miltel iibrig, von welchem 
wir uns zwar nicht unmittelbar eine sachliche Verbesserung der 
itzigen Zuslande, wohl aber eine umsichtigere und festere Ent- 
werfung der Plane zu guler Fiihrung des Staatsschuldenwesens, 
so wie eine folgerichtigere Durchfiihrung des eininal Beschlossenen 
versprachen. Es ist diess die Abnahme der Staatsschuld von den 
standischen Behorden und deren Uebertragung an die Regirung, 
so dass, wie sonst iiberall, die Stande nur die Ueberwachung 
nicht aber die Verwallung halten. Allein hier sleht die Verfassung 
enlgegen, an welcher wir nicht riilleln und andern wollen, selbst 
da nicht, wo sie Unzvveckmassiges gebietet. Das Gule in der- 
selben ist weit iiberwiegend; durch Herausnahme einzelner schlech- 
ter Steine konnte aber das ganze Gebaude in Gefahr konimen. 



